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Sintese de Indicadores

Valores em milhdes de euros

2017 2016 Var.17/16
Recursos a Ordem 3993 264,2 +51,1%
Recursos a Prazo™ 596,4 525,1 +13,6%
Fundos de Investimento 116,2 108,5 +71%
Titulos Depositados 132,1 103,1 +28,0%
Patriménio Financeiro dos Clientes 1.300,2 1.042,8 +24,7%
Crédito a Habitagdo 61,4 32,9 + 86,8 %
Restante Crédito 42,3 26,1 +62,0%

Produto Bancério 18,0 16,7 +76%
Custos Operacionais 14,7 10,6 +38,8 %
Resultado Liquido © 2,7 5,5 -49,8 %

Numero de Depésitos de Patriménio Financeiro
Clientes Clientes dos Clientes no Banco
fem milhares) fem milhdes de euros) fem milhées de euros)

& o 1300
- 789
2016 2017 206 2017 2016 2017

™) Correspondem a depdsitos a prazo + depdsitos de poupanga + cheque e ordens de pagamento
¢ Incorpora os impactos, ndo recorrentes, de revisdo do ACT no montante de -2,5 M€ em 2016 e de -0,2 M€ em

2017 ao nivel dos custos com pessoal.
44%/ L



Relatério do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo do Banco ActivoBank, S.A. (“ActivoBank” ou “Banco”) vem
apresentar o Relatério e Contas relativo ao exercicio de 2017.

Em cumprimento do Cédigo das Sociedades Comerciais, este documento inclui, ao longo
do respetivo texto e das notas as demonstrac¢des financeiras, informagdo a que se refere
cada uma das rubricas obrigatérias elencadas no art® 66, n° 5 (“Relatério de Gestdo”).

1. Enquadramento Econémico e Financeiro

ENQUADRAMENTO ECONOMICO MUNDIAL

De acordo com o Fundo Monetério Internacional (FMl), em 2017, a economia mundial
deveréd ter-se expandido 3,7%, o que corresponde a taxa de crescimento mais elevada
desde 2011. ECONOMIA MUNDIAL ACELEROU EM 2017
Taxa de variagao anual do PiB real {em %)
A aceleracdo da atividade foi comum a : 5
generalidade das economias. Entre as .
desenvolvidas, destaca-se o) e .
desempenho melhor que o esperado ——,——
dos EUA e da érea do euro, que 2
registaram taxas de crescimento de 0 0
2,3% e 2,5% respetivamente. No caso ik Mo IR o

. ——— Economia muncial -—— Economias emergentes
dos EUA, a expansdo da procura Economias desenvolvidas
agregada foi suportada sobretudo pela Fonte: Fi WEO (janeirode 2018)
recuperagao do investimento ndo-residencial, enquanto na drea do euro o enquadramento
externo favoravel beneficiou as exportagdes, permitindo compensar o abrandamento do
ritmo de crescimento do consumo e do investimento fixo. No plano das economias
emergentes, salienta-se a recuperagdo da atividade no Brasil, que cresceu 1,0% ap6s dois
anos de recessdo, e a auséncia de sinais de desacelera¢do do PIB da China, cuja taxa de
crescimento se manteve em niveis proximos de 7,0% (6,9%).
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Em 2018, o FMI antevé que o atual ciclo de expansdo da atividade econédmica ganhe um
impeto adicional, alicercado no aumento do investimento, em particular nos paises
desenvolvidos. Assim sendo, a taxa de crescimento do PIB mundial devera passar de 3,7%,
em 2017, para 3,9%, em 2018. Os principais fatores de incerteza que poderdo obstar a
concretizacdo deste cendrio residem na possibilidade de uma correcdo nos mercados
financeiros globais, no agravamento do protecionismo e na intensificagdo dos riscos
geopoliticos.

MERCADOS FINANCEIROS GLOBAIS

O ano de 2017 foi particularmente favoradvel para os mercados financeiros, com
valorizagbes expressivas das principais classes de ativos e niveis de volatilidade
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surpreendentemente baixos. Nos EUA, as expetativas animadoras quanto aos efeitos da
politica econdémica da nova administragdo propulsionaram os indices acionistas para
maximos histéricos, enquanto na Europa, o euro destacou-se pela robustez e
transversalidade da sua apreciagdo, num quadro econdémico mais sélido do que o
observado nos anos precedentes. Os ativos financeiros dos mercados emergentes
também evoluiram de modo muito satisfatério, por um lado, devido & depreciacio
generalizada do ddlar americano e, por outro lado, devido & intensificacdo da trajetéria de
recuperacgao do setor das matérias-primas, em particular do petréleo.

A improvavel combinagdo de aceleragdo do crescimento mundial com auséncia de
pressdes inflacionistas permitiu  aos  INDICE ACIONISTA MUNDIAL E* TRAJETORIA ASCENDENTE E
principais bancos centrais reduzir de VOLATILIDADE MANTEVE SE EM NIVEIS BAIXOS
modo muito ligeiro o grau de 1
acomodagao da politica monetaria global.  #®
A Reserva Federal dos EUA continuou a
proceder a lenta normalizacdo das taxas
de juro, elevando a sua taxa diretora ;o
durante 2017 de 0,75% para 1,50%, para 95
. . jan/17 mar/17 maii?  jANT set/17  aovi7
além de ter dado inicio ao processo de B )
. , —— Indice de acdes mundas (jan 2017=100
reduc¢do do seu balango, através da venda ingice da banca do Euro Stoxx 600 (jan 2017=10)
gradual dos titulos de divida acumulados i
desde 2009 ao abrigo da estratégia de oM tHrem
quantitative easing. Por seu turno, o Banco Central Europeu (BCE) anunciou a extensdo do
seu programa de compra de divida publica e privada até setembro de 2018, mas reduziu
- . ’ . * .
os montantes de compras mensais de titulos, tendo mantido todas as suas taxas diretoras
aos niveis a que se encontravam no final de 2016.

PERSPETIVAS PARA A ECONOMIA PORTUGUESA

Em 2017, o PIB portugués cresceu 2,7%, o que corresponde a uma forte aceleracio face
aos 1,6% observados em 2016. O desempenho da economia portuguesa beneficiou do
vigor da procura externa, quer em termos de bens, quer em termos da atividade turistica,
bem como do aumento da confianca dos agentes econémicos nacionais, num quadro de
reducdo das taxas de juro, de crescente dinamismo do mercado de trabalho e de
progressos ao nivel do controlo das finangas publicas.

A melhoria da condigdo econémica e financeira  economia PORTUGUESA COM CRESCIMENTO EXPRESSIVO

de Portugal possibilitou a subida da notacdo de 4
crédito da republica portuguesa por parte de , T P ” o 5
duas das principais agéncias de rating para a rll|l|" ﬁl l” l 0

categoria de investimento, o que, a par com a " I_I_l |"
manutenc¢ao do programa de compra de divida :

publica do BCE, contribuiu para a reducdo : g
expressiva dos prémios de risco implicitos Nas  ma/iz ma/13 mais mans masis mari?
obrigagdes do tesouro portugués durante 2017, ol e ol

com repercussdes positivas nas condigdes de  ronepatastresme nitennivmbep

acesso aos mercados de capitais dos emitentes nacionais.
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Em 2018, o processo de consolidacdo da recupera¢do da economia portuguesa devera
prosseguir, alicercado no dinamismo das exportagdes e na retoma progressiva do
investimento, enquanto o consumo privado deverd evoluir de forma mais moderada, em
virtude dos baixos niveis da taxa de poupanga.

2. Analise de Atividade

A aposta do Banco em 2017 continuou centrada nos objetivos estratégicos de crescimento
da base de Clientes e do aumento do seu envolvimento. Cada um destes dois objetivos
estratégicos foi enquadrado de acordo com os seguintes vetores:

Captacao de Clientes

1. Desenvolvimento e langamento de novos servicos que contribuiram para
demonstrar a capacidade inovadora do Banco; e

2. Refor¢o da proposta de valor, juntamente com a implementa¢cdo de novos
produtos e servigos diferenciadores, e langamento de campanhas de comunicacdo
institucional.

Fidelizagao de Clientes

3. Continuo aperfeicoamento do modelo de reforco de vinculagdo e segmentacao,
direcionado para a identificacdo e satisfagdo das necessidades financeiras dos
Clientes;

4. Lancamento de novos produtos e servicos; e

5. Promogdo da nova plataforma de negociacdo em Bolsa (ActivoTrader).

Iniciativas desenvolvidas para materializar a referida estratégia

Para materializar a aposta no crescimento da base de Clientes e respetivo envolvimento,
foram desenvolvidas em 2017 uma série de iniciativas, com destaque para:

i.  Melhoria do processo de pré-abertura de conta online através do sitio de internet
do Banco.

ii. Desenvolvimento de novas e mais apelativas pegas de suporte aos processos de
customer relationship management.

iii. Elaboracdo de /anding pages de abertura de conta e para campanhas especiais de
produtos.

iv.  Campanhas de comunicagdo institucional e de produto

> o
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Foram realizadas trés campanhas institucionais:

A primeira, muito direcionada para a captacdo de depdsitos e promog¢do da
elaboragdo do questionario de adequacéo financeira de investimentos. A segunda
campanha, iniciada em julho, promoveu o Crédito Pessoal com uma taxa muito
competitiva. A terceira campanha correspondeu a uma presenca permanente nas
redes sociais e no digital (motores de busca).

v.  Acgdes de ativacdo de marca
Durante o verao foram efetuadas varias a¢des de ativacdo de marca, baseadas em

desporto e estilo de vida, com destaque para o patrocinio do triatlo de Oeiras e o
apoio no ambito do campeonato de andebol de praia.

vi.  Implementagdo da possibilidade de simulacdo e pedido de crédito a habitacdo no
site e Apps.
vii.  Implementacdo de um processo de concessdo de crédito pessoal que, para além

de simular, permite aos Clientes, que reinam as condi¢des necessérias para o
efeito, obter o financiamento no momento.

Crescimento e Resultados

O conjunto de agbes realizadas, a par da aposta continua na inovagao, contribuiu para
atingirmos o final do ano com cerca de 163 mil Clientes (+33%), mais de 140 mil fis no
facebook, e ultrapassarmos os 1.300 milhdes de euros de patriménio sob gesto.

De realgar ainda o reconhecimento do Banco pela comunidade financeira nacional e
internacional, expresso na atribuicdo dos prémios "Best Commercial Bank in Portugal”,
atribuido pela revista World Finance (Banking Awards 2017), Prémio Navegantes XX na
categoria Melhor Estratégia Digital e Marca Mais Reputada da Banca On/ine em 2017.

O ActivoBank em Nuimeros

Manteve-se, ao longo de 2017, uma estratégia de captacdo de novos Clientes.
Paralelamente, e visando garantir um maior envolvimento da relagdo com os Clientes,
procedeu-se ao reforgo da proposta de valor, complementando-se a oferta destinada a
suprir necessidades de servigos de investimento.

A estratégia seguida traduziu-se num aumento muito significativo da base de Clientes,
atingindo-se mais de 163 mil Clientes no final de 2017, um expressivo crescimento de cerca
de 33% face ao final do ano anterior.

O enfoque no esfor¢o de captagdo foi acompanhado pela manutenc¢do de uma oferta
inovadora de produtos financeiros simples e de elevada transparéncia para os
consumidores.
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A proposta de valor foi complementada com novas solugbes para garantir uma resposta
do Banco as solicitagdes dos Clientes no que respeita as necessidades transacionais do
dia-a-dia, as necessidades financeiras basicas e a componente de investimentos.

Manteve-se uma constante inova¢do ao nivel das plataformas de /internet e de mobile
banking facilitando, cada vez mais, o contacto com o Banco.

Ao nivel dos Pontos Activo (PA's), foram realizados pequenos melhoramentos ao longo do
ano e iniciaram-se os testes com vista a substitui¢do de alguns equipamentos, como sejam
os projetores, a mesa digital e os touch screens, por novas solu¢des tecnologicas mais
avancadas que permitem melhorar significativamente a experiéncia do Cliente na visita ao
Ponto Activo.

O ActivoBank procedeu a reestruturagdo da sua rede de sucursais, tendo encerrado os
Pontos Activo de Lagoas Park e Gaia e aberto dois novos Pontos Activo em Lisboa
(Colombo) e no Porto (Gaia Shopping).

A qualidade do atendimento prestado no contact center e o nivel de servico de
atendimento (mais de 80% das chamadas atendidas nos primeiros 10 segundos e uma
taxa de abandono inferior a 3%) situou-se nos niveis de exceléncia dos anos anteriores.

As solug¢Bes de investimento apresentadas aos Clientes continuaram a proporcionar-lhes o
acesso a produtos, servigos e a informagdo financeira adequada, em cada momento, as
suas necessidades tendo em consideragdo as condi¢des de mercado.

Em 2017 o ActivoBank proporcionou a um conjunto de Colaboradores formagdo no
ambito da transposicdo da DMIF Ii para Portugal com o objetivo do Banco poder continuar
a proporcionar aos seus Clientes informacdo sobre produtos financeiros e a preparar a
atividade de consultoria de investimento a disponibilizar no futuro.

No final de 2017, o patriménio financeiro dos
Clientes no Banco situava-se nos 1.300,2 Estruturado Patriménio
milhdes de euros, 0 que representa um
crescimento de 24,7% face ao ano anterior.

A estrutura do patriménio dos Clientes no
Banco manteve uma componente elevada de
recursos a prazo tendo-se assistido a um
refor¢o expressivo dos recursos a ordem.

De facto, a evolu¢do patrimonial ao longo de
2017, traduziu-se num crescimento
significativo dos depésitos de Clientes que, no
final do ano, se situavam nos 995,6 milhdes
de euros.

2016 2017

Os depésitos a prazo " atingiram os 596,4 | WDepdsitosaPrazo  WFundosinvestimento

B Titulos Depositados  MDO e Outros Recursos

(1) Correspondem a depasitos a prazo + depdsitos de poupanga + cheque e

ordens de pagamento y
op->




milhdes de euros no final de 2017, registando uma evolucdo positiva de cerca de
71,2milhdes de euros face ao ano anterior.

Em termos de depositos a ordem o crescimento registado foi de 51,1% tendo esta rubrica
patrimonial terminado o ano com um valor de 399,3 milhdes de euros, que representa um
acréscimo de 135,1 milhdes de euros face a 2016.

O patrimonio trazido para o Banco pelos Clientes captados em 2017 foi muito relevante
para o crescimento verificado.

As carteiras de titulos dos Clientes aumentaram cerca de 28,9 milhdes de euros, devido
ndo so a evolugdo favoravel das cotagdes em mercado mas também por efeito positivo da
produgao. No final do ano, o valor total das carteiras de titulos depositadas dos Clientes
situava-se em cerca de 132,1 milhdes de euros.

No que respeita aos fundos de investimento, ndo obstante o efeito volume ter sido
ligeiramente negativo, assistiu-se a um aumento do valor dos mesmos, originado pelas
condi¢bes favoraveis do mercado. No final de 2017, a carteira de fundos detidos pelos
Clientes valia 116,2 milhdes de euros, o que corresponde a um crescimento de 7,7 milhdes
de euros face a 2016.

Ao nivel dos unit linked e de seguros de poupanga, bem como de obrigacdes e produtos
estruturados, registou-se um crescimento de 14,4 milhdes de euros face ao ano anterior.

Esta evolugdo favoravel derivou das Ofertas Publicas de Subscricdo (OPS's) que decorreram
durante o ano, nomeadamente a das obrigagdes da Benfica SAD, a das obrigacbes da FC
Porto SAD e as trés de Obriga¢des do Tesouro de Rendimento Variavel (OTRV's), emitidas
pela Republica Portuguesa, representada pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Publica - IGCP, E.P.E..

Ao nivel do negécio de bolsa, as condigdes de mercado originaram um acréscimo ao nivel
da atividade que recuperou quer em termos de nimero de ordens executadas quer em
termos de volumes negociados.

Registou-se um aumento de 14,2% no ndmero

de ordens executadas. Os volumes Ordens de Bolsa
transacionados mais que acompanharam este (milhdes de euros)
movimento ascendente, tendo o ano

terminado com um volume de operagbes 715

executadas de cerca de 715 milhdes de euros,
0 gue representa um crescimento de 59,4%.

No final de 2017, o crédito, incluindo a carteira
de crédito a habitacdo angariada pelo
ActivoBank e colocada junto do Banco
Comercial Portugués, ascendia a 103,7
milhdes de euros, o que representa um
aumento de cerca de 75,8% face a 2016.

2016 2007
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Manteve-se a reducdo das taxas praticadas nos depésitos a prazo que se iniciou no final do
1° trimestre de 2012. Ao longo do ano foi possivel reduzir em cerca de 27,5 pontos base a
taxa média da carteira de depésitos a prazo dos Clientes.

As Comissdes Liquidas, ndo incluindo as acima referidas comissdes cobradas ao Banco
Comercial Portugués, fixaram-se em 8,0 milh6es de euros, o que representa um
crescimento de 40,5% face ao ano anterior.

A crescente angaria¢do de operagdes de crédito a habitacdo permitiu aumentar de forma
muito significativa as comissbes provenientes desta linha de negécio que apresentaram
um expressivo crescimento de 1,8 milhdes de euros, correspondente a 272,4%.

As comissdes relativas a operagbes sobre titulos registaram uma melhoria de 21,1%,
refletindo a recuperacdo da dinamica deste segmento de negécio ao longo de 2017, bem
como da participacdo ativa do Banco nas varias OPS que decorreram ao longo do ano.

Relativamente as comissdes de produtos de
terceiros (fundos de Investimento e seguros) Produto Bancério
é de referir o acréscimo de 13,0% das
comissGes de seguros e de 4,2% das
comissoes de fundos face a 2016.

18,0

16,7
O crescimento da base de Clientes com
consequente aumento do parque de cartdes
permitiu que as comissbes provenientes de
cartdes e transferéncias de valores
registassem um acréscimo no valor de 0,4
milhdes de euros, equivalente a 45,7%.

O Produto Bancario” apresentou um 2016 2017
aumento de 7,6% fixando-se em 18,0
milhdes de euros no final do ano.

Os Custos Operacionais (Custos com Pessoal, Outros Gastos Administrativos e
Amortizac¢bes), no valor de 14,7 milhdes de euros, registaram, em relagdo ao ano anterior,
um aumento de 4,1 milhdes de euros, correspondente a 38,8%.

Os Custos com Pessoal registaram um acréscimo de 78,0%, atingindo os 5,7 milhdes de
euros. E de referir que, em dezembro de 2016, se registou um impacto no valor de -2,5
milh&es de euros, decorrente do acordo de revisdo do ACT.

A variacao dos Outros Gastos Administrativos situou-se em +23,1%, tendo o ano fechado
com um valor global de 8,5 milhdes de euros.

Sdo de destacar os aumentos em publicidade e patrocinios, no valor de 1,0 milhdo de
euros e correspondente a +77,4%, e nos custos de outsourcing e de trabalho
independente, correspondente a +10,0%.

1) Produto Bancario inclui o “total de proveitos operacionais” e "Resultados de alienagdo de outros ativos” §
\
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Na origem desta variagdo esteve o excelente desempenho obtido ao nivel das operagdes
de crédito pessoal, com um crescimento de 88,8%, e de crédito a habita¢do, com um
aumento de 86,8%.

Valores em milhdes de euros

2017 2016 Var. 17/16
Depositos a Ordem 399,3 264,2 +51,1%
Depésitos a Prazo 596,4 525,1 +13,6 %
Total de Depositos 995,6 789,3 +26,1%
Fundos de Investimento 116,2 108,5 +7.1%
Titulos Depositados 1321 103,1 +28,0%
Outros Recursos 56,2 41,7 +34,6 %

Patrimoénio Financeiro dos Clientes 1.300,2 +24.7 %
Crédito Habitacao ™ 61,4 32,9 +86,8 %
Restante Crédito “*" 42,3 26,1 +62,0%
Total de Crédito 103,7 59,0 +75,8 %

*)

**)

Correspondem a depositos a prazo + depdsitos de poupanga + cheque e ordens de pagamento
Unit Linked, Seguros de Poupanga, Produtos Estruturados e Obrigagdes

Jodedk
= Valor da carteira angariada pelo ActivoBank e colocada junto do Banco Comercial Portugués

(****)
Liquido de imparidade para riscos de crédito

’'d 1 . -

3. Analise Financeira

A Margem Financeira, acrescida dos 10,3 milhdes de euros de comissdes de
intermediacdo financeira cobradas ao Banco Comercial Portugués pela obtencdo de
depdsitos para a esfera do Grupo, fixou-se em 10,2 milhdes de euros, registando uma
varia¢do anual de -0,8 milhdes de euros.

Note-se o bom desempenho da Margem Financeira antes das comissdes de intermediacdo
financeira cobradas ao Banco Comercial Portugués, com um aumento de 1,2 milhdes de
euros face a 2016. A expansdo da carteira de crédito e a constante atuagdo sobre as taxas
dos depésitos revelou-se crucial no crescimento observado. De referir, por outro lado, a
redugdo muito significativa das comissdes de intermediagao referidas acima, no valor 1,9
milhdes de euros.

8.2
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As amortizagbes apresentaram-se estaveis
face ao ano anterior. Em 2017 o valor das Custos Operacionais
amortiza¢bes fixou-se em 0,4 milhdes de
euros, tal como no ano anterior. L/
O Banco apresentou um Resultado Liquido 10,6
de 2,7 milhdes de euros, um valor inferior ao
do ano passado devido ao ja referido acerto
efetuado em 2016 ao nivel dos Custos com
Pessoal no valor de -2,5 milhdes de euros.

O  ActivoBank manteve niveis de
solvabilidade elevados, situando-se o Récio
de Solvabilidade, no final de 2017, em 11,0%.

4. Prestacdo de Servicos Intragrupo

O ActivoBank, sendo um intermedidrio financeiro cujo capital social é detido, na totalidade,
pelo Banco Comercial Portugués, S.A., prossegue a sua atividade otimizando os meios e
recursos do Grupo Banco Comercial Portugués, nos termos e segundo 0s instrumentos
previstos nas normas legais e regulamentares aplicaveis e consoante as matérias ou
fungdes especificamente em causa.

2016 2017

Ocorre, assim, a subcontratagdo ao Banco Comercial Portugués, S.A., de diversas fungdes,
ao abrigo do disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios (art® 308 e sgs), nomeadamente
no que se refere a:

() Servios administrativos e corporativos gerais, Contabilidade, Assessoria
Juridica, Operagdes (na parte ndo realizada pela Dire¢do de Suporte ao Neg6cio
do Banco), Informética, Suporte a Gestdo de Pessoas;

(i) Utilizagdo da rede Millennium bcp para a prestacdo de um conjunto de
operagdes/servicos bancarios.

Por outro lado, em matéria de controlo interno, acham-se estabelecidos entre o
ActivoBank e o Banco Comercial Portugués, S.A., servicos comuns para o desenvolvimento
das responsabilidades atribuidas as fungdes de controlo do cumprimento (Compliance
Office), de gestdo de riscos (Risk Office) e de auditoria interna (DAU) uma vez que, nos
termos do Regulamento 2/2007 da CMVM, com as alteragdes introduzidas pelo
Regulamento 3/2008 da CMVM, esses servigos estdo dotados dos recursos humanos e
materiais apropriados para o desempenho eficaz das respetivas responsabilidades,
encontrando-se igualmente salvaguardados os requisitos de independéncia e o acesso a
informagdo relativamente a cada um dos intermediarios financeiros, em respeito pelo
disposto nos Regulamentos da CMVM atras referidos.

a9
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5. Conformidade com as recomendacgdes do FSF e do CEBS

relativas a transparéncia de informacéo e a valorizacao de
ativos

I. Modelo de Negédcio Pagina

1. Descricdo do modelo de negécio (i.e., razdes para o
desenvolvimento  das  atividades/negbcios e  respetiva
contribuicdo para o processo de criagdo de valor) e, se aplicdvel, RG: Pag.7 - 11

das alteragBes efetuadas (por exemplo, em resultado do periodo
de turbuléncia);

Descricdo das estratégias e objetivos (incluindo as estratégias e
objetivos especificamente relacionados com a realizacdo de
operagbes de titularizacdo e com produtos estruturados);

RG: Pag.7-11(0
Banco nado
realizou
operacdes de
titularizacdo nem
de emissdo de
produtos
estruturados)

Descricdo da importadncia das atividades desenvolvidas e
respetiva contribuicdo para o negdcio (incluindo uma abordagem
em termos quantitativos);

RG: Pag. 7 - 11

Descricdo do tipo de atividades desenvolvidas, incluindo a
descricdo dos instrumentos utilizados, o seu funcionamento e
critérios de qualificagdo que os produtos/investimentos devem
cumprir;

Nota 33

Descricdo do objetivo e da amplitude do envolvimento da
instituicdo  (i.e. compromissos e obriga¢des assumidos),
relativamente a cada atividade desenvolvida;

Nota 33

Riscos e Gestdo dos Riscos

Pagina

Descricdo da natureza e amplitude dos riscos incorridos em
relacdo a atividades desenvolvidas e instrumentos utilizados;

Notas 6 e 33

LS 3
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Descricdo das praticas de gestdo de risco (incluindo, em
particular, na atual conjuntura, o risco de liquidez) relevantes para
as atividades, descricido de quaisquer fragilidades/fraquezas
identificadas e das medidas corretivas adotadas;

Nota 33

Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Pagina

Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase
nas perdas (quando aplicavel) e impacto dos write-downs nos
resultados;

RG: Pag. 8-13,
Nota 6

Decomposicdo dos write-downs/perdas por tipos de produtos e
instrumentos  afetados pelo periodo de turbuléncia,
designadamente, dos seguintes: commercial mortgage-backed
securities (CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS),
colateralised debt obligations (CDO), asset-backed securities
(ABS);

Nao aplicavel

10.

Descricdo dos motivos e fatores responsaveis pelo impacto
sofrido;

RG: Pag. 7 - 13

11.

Comparagdo de i) impactos entre periodos (relevantes) e de ii)
demonstragdes financeiras antes e depois do impacto do periodo
de turbuléncia;

RG: Pag.7-13

12.

Decomposicao dos write-downs entre montantes realizados e ndo
realizados;

Notas 6 e 28

13.

Descri¢do da influéncia da turbuléncia financeira na cotagdo das
acoes da entidade;

Nao aplicavel

14.

Divulgagdo do risco de perda maxima e descricdo de como a
situacdo da instituicdo podera ser afetada pelo prolongamento ou
agravamento do periodo de turbuléncia ou pela recuperagdo do
mercado;

Nota 33

15.

Divulgacdo do impacto que a evolugdo dos spread’s associados as
responsabilidades da propria instituicdo teve em resuitados, bem
como dos métodos utilizados para determinar este impacto;

Nota 30
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IV. Niveis e tipos das exposi¢des afetadas pelo periodo de
turbuléncia

Pagina

16. Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposicdes
"vivas”;

O Banco ndo tem
exposi¢do a
produtos
financeiros
afetados pela
crise financeira,
sendo a sua
carteira de titulos
constituida por
Obrigacdes do
Tesouro (nota 18).

Informacao
adicional sobre as
politicas
contabilisticas e
de gestdo de risco
nas notas 1, 18,
30 e 33.

17. Informacgdo sobre mitigantes do risco de crédito (e.g. através de
credit default swaps) e o respetivo efeito nas exposicdes
existentes;

Nao aplicavel

18.

Divulgacdo detalhada sobre as exposi¢des, com decomposicio
por:

Nivel de senioridade das exposigbes/tranches detidas;

Nivel da qualidade de crédito (e.g. ratings, vintages),

Areas geograficas de origem;

Setor de atividade;

Origem das exposi¢des (emitidas, retidas ou adquiridas);
Caracteristicas do produto: e.g. ratings, peso/parcela de ativos
sub-prime  associados, taxas de desconto, spreads,
financiamento;

Caracteristicas dos ativos subjacentes: e.g. wintages, racio
loan-to-value, privilégios creditérios; vida média ponderada do
ativo subjacente, pressupostos de evolu¢do das situacdes de
pré-pagamento, perdas esperadas.

N&o aplicavel

19.

Movimentos ocorridos nas exposi¢des entre periodos relevantes
de reporte e as razbes subjacentes a essas variacdes (vendas, Nao aplicavel
write-downs, compras, etc.)




20.

ExplicagBes acerca das exposigbes (incluindo “veiculos” e, neste
caso, as respetivas atividades) que ndo tenham sido consolidadas
(ou que tenham sido reconhecidas durante a crise) e as razdes
associadas;

Nao aplicavel

21.

Exposi¢do a seguradoras de tipo monoline e qualidade dos ativos

segurados:

— Valor nominal (ou custo amortizado) das exposi¢des seguradas
bem como o0 montante de protegdo de crédito adquirido;

- Justo valor das exposi¢Bes “vivas”, bem como a respetiva
protecdo de crédito;

- Valor dos write-downs e das perdas, diferenciado entre
montantes realizados e ndo realizados;

- Decomposigdo das exposi¢des por rating ou contraparte.

N&o aplicavel

Politicas contabilisticas e métodos de valorizagdo

Pagina

22.

Classificagdo das transagdes e dos produtos estruturados para
efeitos contabilisticos e o respetivo tratamento contabilistico;

Nota 1

23.

Consolidagdo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros
"veiculos" e reconciliagdo destes com os produtos estruturados
afetados pelo periodo de turbuléncia;

O Banco nédo

detém qualquer
Special Purpose
Entities (SPE)nem

produtos
estruturados

24.

Divulgacdo detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros:

- Instrumentos financeiros aos quais é aplicado o justo valor;

— Hierarquia do justo valor (decomposi¢do de todas as
exposi¢des mensuradas ao justo valor na hierarquia do justo
valor e decomposicdo entre disponibilidades e instrumentos
derivados bem como divulgagdo acerca da migracdo entre
niveis da hierarquia);

— Tratamento dos day 7 profits (incluindo informacdo
guantitativa);

- Utilizacdo da opgdo do justo valor (incluindo as condi¢des para
a sua utilizagcdo) e respetivos montantes (com adequada
decomposi¢do);

Nota 30

(MY
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25. Descricéo das técnicas de modelizagdo utilizadas para a
valorizagdo dos instrumentos financeiros, incluindo informacéo
sobre:
~ Tecnicas de modelizagdo e dos instrumentos a que sdo

aplicadas;
— Processos de valorizagdo (incluindo em particular os

. : : Nota 30
pressupostos e os inputs nos quais se baseiam os modelos);
~ Tipos de ajustamento aplicados para refletir o risco de
modeliza¢do e outras incertezas na valoriza¢do;
- Sensibilidade do justo valor (nomeadamente a variacdes em
pressupostos e inputs chave);
— Stress scenarios.
VI. Outros aspetos relevantes na divulgacéo Pagina
26. Descricdo das politicas de divulgacdo e dos principios que sdo
¢ P gas P pios 9 Notas 1 e 35

utilizados no reporte das divulgagdes e do reporte financeiro.

6. Evolucdo previsivel do Banco em 2018

O desenvolvimento de atividade do Banco em 2018 vai continuar focado nos objetivos
estratégicos de crescimento da base de Clientes, de aumento do seu envolvimento (volume
de negocios) com enfoque na rentabilidade, de desenvolvimento do pilar de investimentos
e aumentos dos niveis de crédito pessoal concedido e angariagio de operacdes de crédito
a habitacao.

Para concretizar estas orienta¢des, serdo desenvolvidas um conjunto de iniciativas com
destaque para:

e Disponibilizagdo de um processo de onboarding digital que permita concluir o
processo de abertura de conta iniciada online sem necessidade de o cliente se
deslocar a um Ponto Activo;

* Novo processo de aprovagdo e contratagdo de crédito habitacdo, totalmente
digital, que ird permita uma melhoria significativa dos niveis de servico com forte
impacto na angariagdo de operagdes de crédito habitacio;

e Continuagdo da aposta no canal mobife, com a inclusdo de novas funcionalidades

nas aplicagdes ja existentes para os diferentes dispositivos, tanto na vertente dia-a-
dia, como de investimentos;

o
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o Desenvolvimento de novas linhas de negécio para segmentos de Clientes
especificos, com especial incidéncia, entre outros, para o segmento de Jovens
Emigrantes e para o segmento de Empreendedores;

e Reforco das solugdes de investimento, em especial com a introdugdo de um servigo
de aconselhamento;

e Lancamento de novos produtos com o intuito de responder as diversas
necessidades identificadas junto dos nossos Clientes, com destaque para novos
produtos para a solucdo habitagdo, crédito pessoal e automovel;

e Abertura de dois novos Pontos Activo;
¢ Refor¢o da expansao da forca de angariagdo ndo bancaria (Promotores Associados)
e da abordagem aos Colaboradores das empresas identificadas com o target do

Banco;

e Desenvolvimento do modelo de reforgo de vinculagdo e segmentagdo, direcionado
para a identificagdo e satisfagdo das necessidades financeiras dos Clientes;

e Continuagdo da simplificagdo e automatizagdo dos processos operativos,

garantindo a exceléncia do servico ao Cliente, fundamental para suportar a
recomendacdo por parte dos Clientes.

7. Informagao sobre a politica de remuneragéo e rendimentos

auferidos pelos membros dos 6rgaos de administracao e de
fiscalizagao

Informa-se que, de acordo com a politica de remunerag¢des aprovada para as sociedades
controladas pelo BCP, a remuneracdo e outros beneficios dos Colaboradores do Grupo
Banco Comercial Portugués sdo fixadas em razdo da sua experiéncia, senioridade e
categoria profissional, independentemente das fun¢bes que, em cada momento, sejam
chamados a desempenhar em qualquer sociedade integrada no Grupo.

Relativamente ao seu Administrador Anténio Augusto Decrook Gaioso Henriques, a
sociedade suportou remuneragdes e encargos no montante de 172.929,97€.

No exercicio a que este Relatdrio reporta, ndo existiram planos de atribuicdo de a¢des ou
de opgBes de aquisicdo de agdes por parte dos membros dos érgdos de administragdo e

de fiscalizacdo.

N3do existiram custos com pensdes e outros encargos referentes a membros do Conselho
de Administragao.

Ndo foram concedidos créditos, sob qualquer forma, aos membros do Conselho de

Administragao. 90
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Os honorérios relativos a servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas s3o os
seguintes:

em valor em%
Servigos de revisdo legal de contas 21.000,00€ 48%
Outros servigos de garantia e fiabilidade 23.000,00€ 52%
Servigos de Auditoria 44.000,00€ 100%
Servicos de consultoria fiscal 0,00€ 0%
Outros servigos que ndo de revisdo legal das contas 0,00€ 0%
Outros Servigos 0,00€ 0%
Total 44.000,00€ 100%

Aos membros do Conselho Fiscal foram pagos as seguintes remuneracdes pelo Banco
ActivoBank:

Valores pagos

feme Cargo pelo ActivoBank
"Carlos Manuel Teixeira de Morais Rocha Presidente do Conselho Fiscal 291111
Candido de Jesus Bernardino Membro do Conselho Fiscal 291111
Carlos Alexandre de Padua -CorteReaI Pereira Membfo_do Conselho Fiscal - 291111

"' Ate 16-01-2017, 1 prestagdo quadiimestral de 333,32 euros e com efzitos 8 17-01-2017, 2 prestacdes quadnmestrais de 1,000 euros cada

8. Informacgado sobre a politica de remuneracéo e rendimentos

auferidos pelos Colaboradores

No exercicio de 2017 e de acordo com a politica de remuneracdes fixadas para as
sociedades controladas pelo BCP, a remuneracdo e outros beneficios dos Colaboradores
do Grupo sdo fixadas em razdo da sua experiéncia, senioridade e categoria profissional,
independentemente das fun¢des que, em cada momento, sejam chamados a
desempenhar.

No exercicio de 2017 foram realizadas 3 saidas: 1 por mobilidade para outras empresas do
Grupo, 1 por rescisdo por mutuo acordo com a empresa de origem do Grupo e 1 por
demissdo. No mesmo ano, o ActivoBank recebeu 5 Colaboradores via mobilidade de outras
empresas do Grupo.

No que respeita aos valores das remuneragdes e indemniza¢des pagas aos Colaboradores
no decorrer do exercicio de 2017, apresentaram a seguinte distribuicao:

b



NI L Fixas Variaveis Total Indemnizagdes
Colaboradores
136 4.191.084,60 € 313.111,11 € 4.504.195,71 € 0,00 €

Na&o ha remuneragGes variaveis, no sentido corrente do termo, sendo que os valores acima
identificados correspondem aos valores pagos no exercicio como incentivos comerciais.

Foi ainda pago o valor de € 264.528,06 a 90 Estagiarios.

9. Estrutura e praticas de governo societario (sintese)

A sociedade adotou a estrutura societaria a seguir indicada:

- Mesa da Assembleia Geral
- Conselho de Administragao
- Coanselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas

No que respeita as praticas de governo societdrio, a sociedade Banco ActivoBank, S.A.
segue as adotadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade que detém, desde 19
de dezembro de 2017, diretamente a totalidade do seu capital social, estando as praticas
regulatérias seguidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A. no ambito do Governo da
Sociedade descritas no Relatério sobre o Governo da Sociedade daquele Banco, disponivel
para consulta no sitio www.millenniumbcp.pt, documento que foi elaborado em respeito
pelas normas legais e regulamentares em vigor, nomeadamente o Cédigo das Sociedades
Comerciais.

O Conselho de Administragdo do ActivoBank aprovou em 2010 um normativo proprio para
especialmente regular o exercicio da atividade de intermediagdo financeira que o Banco
prossegue, através do qual é rececionado e integrado no sistema de normativos préprio o
Regulamento de Exercicio da Atividade de Intermedia¢do Financeira do Banco Comercial
Portugués, S.A., cujos preceitos sdo aplicados naquilo que ndo seja incompativel com
quaisquer especialidades relevantes do ActivoBank.

O Conselho de Administra¢do do ActivoBank aprovou a aplicagdo das seguintes Politicas de
Compliance, vigentes no Banco Comercial Portugués, S.A.:

o Politica de Aceita¢do de Clientes;

o Politica de Identificagdo de Clientes;

e Politica de Andlise e Monitorizacdo de Entidades de Risco Elevado;

e Politica de Gestdo de Risco de Branqueamento de Capitais e de Financiamento de
Terrorismo;

o Politica de Execugdo de Ordens;

¢ Politica de Conflitos de Interesses.

O Banco procede periodicamente a revisdo das referidas Politicas, em ordem a respetiva
atualizacdo em face da entrada em vigor de diversos normativos.

-
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10. Proposta de aplicagdo de resultados que o Conselho de

Administragdo submete a Assembleia Geral

Tendo em consideragdo os resultados apurados no exercicio de 2017, por um lado, e o

nivel de racios de capital, por outro, prop&e-se que o resultado liquido do exercicio no
montante de 2.734.896,94€ tenha a seguinte aplicacio:

- Reserva legal: 273.489,69€
- Resultados transitados: 2.461.407,25€

11. Prestacao de servigos de mediacdo de seguros ou de

resseguros

Nota relativa ao relato financeiro dos mediadores de seguros ou de resseguros prevista no
artigo 4° da norma Regulamentar n°® 15/2009-R de 30 de Dezembro da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

O ActivoBank esta registado com o nimero 207074592 na Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), desde 26 de Marco de 2007 na categoria de Mediador
de Seguros Ligado com autorizagdo para os ramos vida e ndo vida. As politicas
contabilisticas adotadas pelo Banco encontram-se devidamente identificadas na nota 1 as
demonstragdes financeiras individuais.

Em 2017, o Banco recebeu, exclusivamente de empresas de seguros e a titulo de

comissdes pela sua atividade de mediagdo de seguros, um total de 295.790€, de acordo
com a seguinte distribuicdo:

RAMO VIDA RAMO NAOVIDA  TOTAL %
Ocidental, Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, SA 96.189 - 96.189 33%
Ocidental, Companhia Portuguesa de Seguros, SA - 199.601 199.601 67%
TOTAL 96.189 199.601 ) 295.790 100%

Néo sdo aplicaveis as disposicdes relativas a contas “Clientes”, contas a receber e pagar,
contas a receber vencidas, garantias colaterais, transmissdo de carteiras de Seguros,
contratos cessados com empresas de seguros e obrigacdes materiais.

12. Referéncias finais

Ao concluir o Relatério da Atividade desenvolvida em 2017, o Conselho de Administragéo
manifesta o seu reconhecimento pela cooperacdo dispensada, no ambito das suas
atribuicdes, as entidades e pessoas que mais contribuiram para a realizagdo dos objetivos

estabelecidos.
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As Autoridades Monetérias e Financeiras e 6rgdo de supervisdo, nomeadamente o Banco
de Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios e a Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes, pela colaboragdo e apoio sempre manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confianca que a sua preferéncia demonstra, dirigimos os nossos
agradecimentos, comprometendo-nos a procurar continuadamente dar melhores

respostas para a satisfacdo das suas necessidades.

Ao Acionista, pelo seu apoio constante e pelo acompanhamento interessado na atividade
da Sociedade.

Aos membros da mesa da Assembleia Geral e do Conselho Fiscal, pela atitude participativa
e construtiva que sempre manifestaram.

Aos Colaboradores, pelo empenho, motivacdo, disponibilidade e competéncia profissional
que sempre demonstraram, confirmando a sua dedicagdo a Institui¢do, contribuindo para
a consecuc¢do dos nossos objetivos.

Lisboa, 27 de margo de 2018

r—

Rui Mayﬂel da Silva Teixeira

ans astedlo

Dulce Maria Pereira Cardoso Mota Jorge Jacinto

(2.5 AL A

Carlos Alberto Alves

Nodo o € L

/A/nténio Ferreira Pinto Junior
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Informacéo sobre as a¢bes e obrigagdes que cada membro dos Orgdos de Administracdo e
Fiscalizagdo, respetivo conjuge e descendentes menores detém na sociedade ou em
sociedade com as quais esta esteja em relagdo de dominio ou de grupo:

do écio e Q { de
foni: zioni Tl & i A
Acicnistas/Obrigazionistas nulo N £ Titulos & Data de Vaiores Mobilidrios Negoriados Prego
itario em
Membros dos Orgdos Sociais, Dirigentes e Pessoas euros
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias 36-06-2017 [ 51-12-2017 | AquisigBes | Alienagdes L)
Membros dos OrgBos Sociais
Rui Manue! da Siiva Teixeira Agdes BCP 36336 36336
Pessoas i ¥ Com C.
Asnteriores
Maria Helena Espassandim Catdo ArSes BCP 576 576
. e N . Natureza do Negacic e Quantidade de
Az igac Tl ® 3
ionistas/Obrigacionistas ulo N2 Titulos & Data de Valores Mobilisrios Negoriados Prego
unitario em
Membros dos f)m'sos Sociais, Dirigentes e Pessoas euros
K N y X 3C-06-2017 { 31-12-2017 | AquisigBes | Atienagdes Data
Estreitamente Reiacionadas Com Estas Categorias
Dirigentes
|Antonio Augusto Decrook Gaioso Henriques AgGes BCP 566126 506126
R .. N Natureza do Negocio e Quantidade de
A ¥ Titut 2 Titul
cionistas/Obrigacionistas Twlo N 2 Titulos a Data de Valores Mabilidrios Megociados Prego
unitério em
Membros dos dmios Sotiais, Dirigentes e Fessoas 3 2017 { 31-12-2017 | AquisicBes | AtienagBes Dete G
Estreitamente Retacionadas Com Estag Categorias 2l g .
Dirigentes
Antdnio Ferreira Pinto Junior AgSes BCP 21334 21348
. . N Natureza do Negocio  Quantidade de
Titul € A
Acionistas/Qtrigacionistas tula N ® Titulos a Data de Valores Mobilidrios Negociados Prego
unitdrio am
Membros dos Orgdos Scciais, Dirigentes e Pessoas eures
’ e —" ° 30-06-2017 { 31-12-2017 | Aquisices | Alienagdes| Dara
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias
Dirigentes
Carlos Alberto Alves AcBes BCP 106.656 106.656
N R Natureza do Negocio & Quantidade de
i Titul .2 T E ]
Acionistas/Obrigacionistas itulo N.2 Thulos a Data de Vaioras Mobitidrios Negociados Prago
unitdrio em
Membros dos Orgos Sotiais, Dirigentes e Pessoas Fures
N y N 30-06-2017 | 31-12-2017 | Aquisigdes | Alienagdes Data
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias
Dirigentes
Duice Maria Pereira Cardoso Mata Jorge Jacinto AgBes BCP 11691 11691

Carlos Manuel Teixeira de Moraes Rocha - A 31 de dezembro de 2017 detinha 6.633 acdes
BCP.

Esposa Maria Teresa Rocha Frota de Moraes Rocha - A 31 de dezembro de 2017 detinha
803 ac¢bes BCP.

Carlos Alexandre de Padua Corte- Real Pereira - nada a declarar nos termos do disposto
no n°5 do art 447° CSC.

Candido de Jesus Bernardino - nada a declarar nos termos do disposto no n° 5 do art 447°
CSC.

Jodo José Carvalho Pereira - nada a declarar nos termos do disposto no n° 5 do art 447°
CscC.

el

»



Banco ActivoBank, S.A.

Balango em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas
2017 2016
(Euros)

Ativo
Caixa e dispombilidades em bancos centrais 14 93910 79.705
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 15 99.042 424 96.978.380
Aplicagdes em instituigdes de crédito 16 868.566.675 677.130.356
Créditos a clientes 17 42.305.678 26.113.515
Ativos financeiros disponiveis para venda 18 21.171.527 20.960.263
Outros ativos tangiveis 19 1.458.419 1.640.540
Ativos intangfveis 20 113.861 86.167
Ativos por impostos correntes 21 85.320 4.199.384
Ativos por impostos diferidos 21 38834 240.866
Outros ativos 22 14.584.702 13.014.053

Total do Ativo 1.047.461.350 840.443.229
Passivo
Recursos de clientes 23 995.649.456 789.330.481
Provisdes 24 310.854 265.392
Passivos por impostos diferidos 21 467738 263.597
Outros passivos 25 3.925.087 3.156.118

Total do Passivo 1.000.353.135 793.015.588
Capitais Prdprios
Capital 26 17.500.000 17.500.000
Reservas de justo valor 28 1.476 502 978.352
Reservas e resultados acumulados 27e28 25.396.816 23.498.149
Resultado liquido do exercicio 2.734 897 5.451.140

Total de Capitais Préprios 47.108.215 47.427 641

1.047.461.350 840.443.229
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGA
%w s
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Banco ActivoBank, S.A.

Demonstragiio dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016

Notas 2017 2016
(Euros)
Juros e proveitos equiparados 3 4.043.438 3.933.287
Juros e custos equiparados 3 (4.101.611) (5.144.525)
Margem financeira (58.173) (1.211.238)
Rendimentos de instrumentos de capital 4 225210 253314
Resultados de servigos e comissdes 5 18.334.413 17.955.190
Resultados em operagdes de negociagio 6 601 24,705
Outros proveitos / (custos) de exploragdo 7 (388.648) (329.504)
Total de proveitos operacionais 18.113.403 16.692 467
Custos com o pessoal 8 5.700.158 3.202.192
Outros gastos administrativos 9 8532278 6.931.404
Amortizagdes do exercicio 10 420.700 425.821
Total de custos operacionais 14.653.136 10.559.417
Resultado operacional antes de provisdes e imparidades 3.460.267 6.133.050
Imparidade do crédito 11 (328.331) (275.020)
Outras provisdes 12 (45.462) (44.975)
Resultado operacional 3.086.474 5.813.055
Resultados de alienagdo de outros ativos 13 (141.470) 4.045
Resultado antes de impostos 2.945.004 5.817.100
Impostos
Correntes 21 (1.485) (428.761)
Diferidos 21 (208.622) 62.801
Resultado liquido do exercicio 2.734.897 5.451.140
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGA
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Banco ActivoBank, S.A.

Demonstragiio do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas 2017 2016
(Euros)
Resultado liquido do exercicio 2.734.897 5.451.140
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a d agdo dos resultad
Reservas de justo valor - Ativos financeiros disponiveis para venda
Valor Bruto 28 676.283 844.046
Impostos (178.133) (226.388)
498.150 617.658
Itens que ndo irdo ser reclassificados para a de agdo dos resultad,
{Perdas) / Ganhos atuariais do exercicio
Valor Bruto 31 (61.885) (1.080.599)
Impostos 9412 266.553
(52.473) (814.046)
Outro rendimento integral do periodo depois de impostos 445677 (196.388)
Total do rendimento integral do exercicio 3.180.574 5.254.752

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Banco ActivoBank, S.A.

Demonstragio dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016

2017 2016
(Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros recebidos 3.627.016 3471324
Comuissdes recebidas 19.848.928 19.306.311
Recebimentos por prestagio de servigos 414.110 35.982
Pagamento de juros (4.557.429) (6.155.917)
Pagamento de comissdes (782.382) (521.635)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 43.321 35971
Pagamentos (de caixa) a empregados € a fornecedores (14.492 406) (10910.177)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 4.199.201 (11.587 435)
8.300.359 (6.325.576)
Diminui¢do - (aumentoj de ativos operacionais:
Fundos recebidos de / (adiantados a) instituigdes de credito (191.423.568) (276.992.221)
Depésitos com instituigdes financeiras do Grupo (1.873.700) (1.453.500)
Fundos recebidos de clientes (16.624 419) (6.242.742)
Titulos negocidveis a curto prazo (29.708) (3.290)
Aumento ' (dimnnugdn) nos passivos operacionais:
Débitos para com institui¢des de crédito — a prazo - (2.049)
Debitos para com clientes - a vista 135.070.882 82.911.698
Deébitos para com clientes — a prazo 72.041.248 44.984.281

5.461.094 (163.123.399)

Fluxos de caixa de atividades de investimento

Dividendos recebidos 225210 253314
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda 312,157 320.144
Compra de ativos tangiveis e intangiveis (407.743) (217.475)
Venda de de ativos tangiveis e intangiveis - 32.498
Diminuigio / (aumento) em outras contas do ativo 9.867 3.931
139.491 392,412
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Dividendos pagos (3.500.000) (15.000.000)
Aumento / (diminuigdo) em outras contas de passivo (22.336) (2.578.670)

(3.522.336) (17.578.670)

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 2.078.249 (180.309.657)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 97.058.085 277.367.742
Caixa (nota 14) 93.910 79.705
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 15) 99.042.424 96.978 380
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 99.136.334 97.058.085

Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras



Banco ActivoBank, S.A.

Demonstragio das alteragdes dos Capitais Préprios
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em Euros)

Total dos Reservas Reservas Resultado
Capitais legais, estatutdrias justo Resultad liquid
Préprios Capital e outras reservas valor lad do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2015
(reexpresso) (nota 37) 57.172.889 17.500.000 - 360.694 6016717 33.295.478
Outro rendimento integral
Perdas atuariais no exercicio (nota 31) (814.046) - - - (814.046) -
Reservas de justo valor (nota 28) 617.658 - - 617.658 - -
Resultado liquido do exercicio 5.451.140 - - - - 5.451.140
Total do rendimento integral do exercicio 5254.752 - - 617.658 (814.046) 5.451.140
Aplicagio do resultado
Reserva legal - - 3.326.298 - - (3.326.298)
Dividendos distribuidos (15.000.000) - - - - (15.000.000)
Transferéncia para resultados transitados - - - - 14.969.180 (14.969.180)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 47427 641 17.500.000 3.326.298 978.352 20.171.851 5.451.140
Outro rendimento integral
Perdas atuariais no exercicio (nota 31) (52.473) - - - (52.473) -
Reservas de justo valor (nota 28) 498150 - - 498.150 - -
Resultado liquido do exercicio 2.734.897 - - - - 2.734.897
Total do rendimento integral do exercicio 3.180.574 - - 498150 (52.473) 2.734.897
Aplicagio do resultado:
Reserva legal - - 545114 - - (545.114)
Dividendos distribuidos (3.500.000) - - - - (3.500.000)
Transferéncia para resultados transitados - - - - 1.406.026 (1.406.026)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 47.108.215 17.500.000 3871412 1.476.502 21.525.404 2.734.897

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstra¢des Financeiras
31 de dezembro de 2017

1. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

O Banco ActivoBank, S.A. (ActivoBank ou Banco), anteriormente designado por Banco Mello de Investimentos, S A., foi constituido com a designagio
inicial de Sociedade Financeira Portuguesa - Banco de Investimento, S.A , em 27 de setembro de 1969 com o estatuto juridico de sociedade anénima, tendo
sido transformado em empresa publica em 14 de margo de 1975, conforme estabelecido pelo Decreto-Lei n.°132-A/75. De acordo com o Decreto-Lei n.°
282-A/30 publicado em 14 de setembro, o Banco foi transformado em sociedade anénima de capitais maioritariamente publicos, sendo privatizado em
sessfio especial de Bolsa em 6 de maio de 1991.

Em janeiro de 2000, o BCP e o Grupo José de Mello estabeleceram um acordo de integragdo dos respetivos grupos financeiros. Na sequéncia do referido
acordo o Banco passou a integrar o Grupo BCP, tendo sido iniciada uma fase de reestruturago e integragdo da sua atividade, no referido Grupo.

Em 20 de abril de 2001 foi alterada a denominagdo social para Banco ActivoBank (Portugal), S.A. Durante o exercicio de 2001 procedeu-se a cisdo-fusdo
por destaque de parte do patrimonio do Banco ActivoBank (Portugal), S A, no BCP Investimento - Banco Comercial Portugués de Investimento, S.A , tendo
a escritura publica sido realizada em 17 de dezembro de 2001. O patrimonio destacado correspondia a ativos e passivos associados a atividade da banca de
investimento que eram originarios do Banco Mello Investimentos, S A.

Em 1 de fevereiro de 2010 foi alterada a denominagdo social para Banco ActivoBank, S.A

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagdes financeiras e a prestagdo de todos os servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagdo
em vigor, tendo-se especializado designadamente em opera¢des de crédito para aquisigdo de titulos e na selegdo e aconselhamento de produtos de
investimento de longo prazo.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 ¢
2016. As demonstragdes financeiras do ActivoBank sdio consolidadas nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Banco Comercial Portugués,
wltimate parent company do Banco.

As demonstragdes financeiras do Banco até 31 de dezembro de 2015, inclusive, eram preparadas e apresentadas em conformidade com as Nonnas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

As Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal tinham como base a aplicagdo das Normas Interacionais de Relato Financeiro
('IFRS') em vigor e adotadas pela Unido Europeia, com excegdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n.° 172005 e n.” 2 do Aviso n.” 4/2005 do
Banco de Portugal (NCA's"). As NCA's incluiam as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ('1ASB') bem como as interpretagdes
emitidas pelo Intemational Financial Reporting Interpretations Committee ('IFRIC') e pelos respetivos orgdos antecessores com excegdo dos aspetos ja
referidos definidos nos Avisos n.” 172005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual
se era utilizado o disposto no Aviso 3/95 do Banco de Portugal; (ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento
do impacto contabilistico decorrente da transigdo para os critérios da IAS 19 e ii1) restrigdo de aplicagdo de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS.

A partir de 1 de janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.® 5/2015, de 30 de dezembro, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras
do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia
{'UE"), as quais )a eram utilizadas na preparagio e apresenta¢do das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BCP desde 2005.

Na sequéncia desta alteragdo, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza analoga passou a estar sujeita a constituigio
de perdas por imparidade, calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Internacional de Contabilidade 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconheci ye M acdo (IAS 39), em substituigdo do registo de provisdes para riscos especificos e para niscos gerais de crédito e para risco-pais, nos
termos do Aviso n.° 3/95, de 30 de junho, do Banco de Portugal. Deste modo, o Banco aplicou retrospetivamente a nova politica nas suas demonstragdes
financeiras do exercicio de 2016 (reexpressdo), com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado, ou seja, 1 de janeiro de 2015, Neste sentido, as
Alteragdes nos Capitais Proprios do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram reexpressos, conforme apresentado em maior detalhe na nota 37

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal
n” 1/2005, as demonstragdes financeiras do Banco sdo preparadas de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme
aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2016 inclusive. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) bem como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Commuttee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgios
antecessores. As demonstragdes financeiras agora apresentadas, foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo do Banco em 27 de margo de 2018. As
demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros.

As demonstragdes financeiras do Banco para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

O Banco adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdio obrigatoria para os exercicios que se iniciaram em ou apos 1 de janeiro de 2017,

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros denvados e ativos financeiros disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os outros ativos financeiros
e passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico. Ativos ndo correntes detidos para venda e
grupos detidos para venda (disposal groups) sio registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O
passivo sobre obrigagoes de beneficios definidos é reconhecido ao valor presente das responsabilidades passadas com pensdes liquido dos ativos do fundo.

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afetam a aplicagiio das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
s3o0 baseados na experiéncia historica € noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizagio ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos € estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados
nanota | uj.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versio vigente, exceto quando expressamente indicado.



Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstra¢des Financeiras
31 de dezembro de 2017

b) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco para os quais ndo existe uma inten¢do de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (ii) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, € ¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado,
com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Banco consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de impanidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Ap6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, podera ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e
quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de
forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o cilculo das perdas por imparidade: (i) analise individual; e (ii) analise coletiva.
(i) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de uma analise da exposigdo total de crédito caso a caso
Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Banco avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na
determinagdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados , entre outros, os seguintes fatores:

- a exposigao total de cada cliente junto do Banco e a existéncia de crédito vencido;,

- a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- a deterioragdo significativa no rating do cliente;

- o patriménio do cliente em situagdes de liquidago ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados;

- 0 montante e os prazos de recuperagio estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagdo do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados  taxa de juro efetiva
original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultades. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade ¢ apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto
utilizada corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes, as quais sdo avaliadas coletivamente.

(it) Andlise coletiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (IBNR) em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i)
anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os seguintes aspetos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento das atuais envolventes econémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas historicas; e

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Banco.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o
objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta andlise permite ao Banco o reconhecimento de perdas cuja identificagdo, em
termos individuais, s6 ocorrera em periodos futuros.

A anulag@io contabilistica dos créditos ¢ efetuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperaglo dos créditos, numa perspetiva econémica, ¢ para

créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas
correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nao recuperaveis.

A
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Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

¢) Instrumentos Financeiros

(1) Classificagdo, reconheci iicial e mensuragdo subseq

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagiio (frade date), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir o ativo e sdo
classificados considerando a intengdo que Ihes esta subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Ativos ¢ passivos financeiros detidos para negociagio

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro
ou agdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de
lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢ao de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como
de negociagdo. Os dividendos assoctados a agdes destas carteiras sdo registados na rubrica "Resultados em operagdes de negociagio”.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos na margem financeira.
2) Anvos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou agdes, sdo classificados como
disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As
alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida da rubrica "Reservas de justo valor”. Na alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para venda ou
caso seja determinada imparidade, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados em
ativos financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros ativos financeiros” da demonstragio de resultados, respetivamente. Os juros de
instrumentos de divida s3o reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo o prémio ou desconto, quando aplicavel

Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento
3) Outros ativos e passivos financeiros
Os outros ativos e passivos financeiros sdo todos os ativos e passivos financeiros que niio se encontram registados na categoria de ativos financeiros

disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui tomadas e cedéncias em mercado monetario,
depésitos e disponibilidades de clientes e de outras instituigdes financeiras, depésitos de clientes, entre outros.

Estes instrumentos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subse t ados ao custo amortizado. Os custos de transagiio
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associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros sdo reconhecidos na margem financeira pelo método da taxa de juro efetiva

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros ou venda de outros ativos financeiros sdo reconhecidas na
Rubrica "Resultados em Operagdes de Negociagdo" no momento em que ocorrem,

(1) Imparidade

Em cada data de balango ¢ efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdio continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando
esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser
estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma
desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano ¢ assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisigdo

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponive! para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigdo € o
Justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e
reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para
venda te e esse to possa ser objeti te associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a
perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperagio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital
classificados como ativos financeiros disponiveis para venda ¢ registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversdo
por contrapartida de resultados)

d)

-

Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisio da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros (Amendements to 1AS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7. Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para
venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou Ativos financeiros detidos até 4 maturidade (Held-to-maturity), desde que ndo sejam detidos para efeitos de
venda ou recompra a curto prazo (ndo obstante poder ter sido adquirido ou incorrido principalmente para efeitos de venda ou recompra a curto prazo), se
forem cumpridos alguns requisitos. O Banco adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes -
Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade s3o permitidas, em determinadas circunstdncias especificas

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

e} Desreconhecim ento

~

O Banco desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou 0 Banco ndo mantém controlo dos
mesmos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.



»

h

T

=

Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstrag¢des Financeiras
31 de dezembro de 2017

Instrumentos de capital proprio

Um instrumento financeiro emitido é classificado como instrumento de capital proprio apenas se (a) o instrumento ndo incluir qualquer obrigacao contratual
de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigdes
que sejam potencialmente desfavordveis para o emitente e (b) se o instrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital proprio do préprio
emitente é um ndo derivado que ndo inclui qualquer obrigagdo contratual para o emitente de entregar um nimero varidvel dos seus proprios instrumentos de
capital proprio, ou um derivado que sera liquidado apenas pelo emitente trocando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo financeiro por um numero fixo
dos seus proprios instrumentos de capital proprio.

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade apos a dedugdo de todos os
seus passivos

Os custos de transagdo diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital s3o registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transagdo.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sao reconhecidos quando a obrigagdo para o seu pagamento ¢ estabelecida e deduzidos ao capital

proprio

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros & taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sao reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

A taxa de juro efetiva comesponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro

Para a determinago da taxa de juro efetiva, o Banco procede & estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes
pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados
com a transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semethantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade

Especificamente no que diz respeito & politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos:

- os juros de créditos vencidos com garantias reais sdo registados por contrapartida de resultados, até que seja atingido o limite de cobertura por garantias
reais, no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperacéo, e

- 0s juros ji reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantia real sdo anulados nas

demonstragdes financeiras do Banco, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no ambito da IAS 18, que a sua
recuperagio € remota

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes criténos:

- quando s3o obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados ¢ efetuado no periodo a que respeitam,
- quando resultam de uma prestagao de servigos, o seu reconhecimento ¢ efetuado quando o referido servigo esta concluido

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo registados na
margem financeira

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operagdes de negociagdo e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda)

A rubrica Resultados de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto €,
variagdes de justo valor, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente mais ou menos-valias das alienagdes de ativos
financeiros disponiveis para venda

Atividades fiducidrias

Os ativos detidos no dmbito de atividades fiducidrias nao sio reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Banco. Os resultados obtidos com servigos e
comissdes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstragio de resultados no periodo em que ocorrem.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigao, deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os
custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Banco. As
despesas com manutengo e reparagdo sao reconhecidas como custo 4 medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
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As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida itil esperada:

Numero de anos
Iméveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagdes 3

Sempre que exista um indicio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo ¢ da sua alienagdo no final da vida atil

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

1) Ativos mtangivers

Encargos com projetos de investigagdo e desenvolvimento

O Banco nilo procede 4 capitalizacdo de despesas de investigagio e desenvolvimento. Todos os encargos sio registados como gasto no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Banco regista em ativos intangiveis 0s custos associados ao sofiware adquirido a entidades terceiras e procede & sua amortizagio linear pelo periodo de
vida util estimado em 3 anos. O Banco ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de sofiware

m) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés
meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito

n) Offsetting

Os ativos e passivos financeiros s3o compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando: i) o Banco tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido, e ii) o Banco pretenda liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e
liquidar simultaneamente o passivo. Considerando as atuais operagdes do Banco, ndo sio efetuadas quaisquer compensagdes de montante material No caso
de ocorrerem reclassificagdes de quantias comparativas, é divulgado o disposto da IAS 1.41: a) a natureza da reclassificado; b) a quantia de cada item (ou
classe de itens) reclassificado(s) e c) o motivo da reclassificagio

o) Transagbes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional & taxa de cimbio em vigor na data de balango. As diferencas cambiais
resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo
historico sdo convertidos para a moeda funcional  taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo
valor sdo convertidos para a moeda funcional  taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de
resultados, com excegdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais
proprios

p) Beneficios a empregados
1) Plano de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de
sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes
"Plano ACT" ¢ "Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués".

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Banco tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condigdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano
Complementar). O Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte”) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro
de 2012, o Instituto Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O
corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente a
hquidagdo da respetiva responsabilidade

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passou a assegurar a protegdo dos
colaboradores nas eventualidades de matemnidade, paternidade, adogdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protegdo na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n® 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva ¢ de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituigio da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito 4 pensdo dos empregados no ativo
passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a
idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho

Esta alteragdo conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensdes, estando esse
efeito a ser registado de forma linear durante o tempo médio de vida ativa até se atingir a idade normal de reforma. Este efeito encontra-se incluido na rubrica

"Custo dos servigos correntes"”.
\
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Na sequéncia da aprovagdo pelo Governo do Decreto-Lei n.® 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre 0 Governo, a Associagdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transfenr correspondiam s pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes
(taxa de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho (‘IRCT’) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares, as contribuigdes para os SAMS sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e & pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituigdes

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisio do ACT - Acordo Coletivo de Trabalho entre o Grupo BCP e dois sindicatos
representativos dos trabalhadores do Grupo que introduziu alteragdes no capitulo de Seguranga Social e consequentemente no plano de pensdes financiado
pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP. O novo ACT foi publicado pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego no dia 15 de fevereiro
de 2017, tendo os respetivos efeitos sido registados nas Demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016, para os colaboradores associados a estes dois
sindicatos

A negociagdo com o “Sindicato dos Bancarios do Norte” (“SBN"), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo ACT, apenas ficou concluida em
abril de 2017 com a publicagdo no Boletim de Trabalho e Emprego, tendo sido registados os efeitos deste novo ACT nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2017, para os colaboradores associados do SBN

As alteragdes mais relevantes ocorndas no ACT foram a alteragdo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois
meses em 2016 e atualizagdo subsequente de mais um més por cada ano civil, n3o podendo em qualquer caso ser superior & que estiver em vigor em cada
momento no regime geral da Seguranga Social, a alteragdo na formula de determinagio da contribuicdo da entidade empregadora para os SAMS e foi
introduzido um novo beneficio denominado Prémio fim de carreira que substitui o Prémio de antiguidade (nota 31)

As alteragdes acima descritas foram enquadradas pelo Banco como uma alteragio do plano de pensdes nos termos previstos na IAS 19, como tal tiveram
impacto no valor atual das responsabilidades com servigos prestados e foram reconhecidas na demonstragio de resultados do exercicio, na rubrica "Custos
com o Pessoal"”.

Em 2017, apés autorizagiio da ASF, foi alterado o contrato constitutivo do fundo de pensdes do Grupo BCP. Este processo teve como objetivos essenciais
incorporar no fundo de pensdes as alteragdes introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensdes
as responsabilidades que estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte
exclusi afeta ao fi i to das referidas responsabilidades, que no dmbito do fundo se denominam Complemento Adicional. O beneficio Prémio
de Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no ambito do plano base de reforma

A responsabilidade liquida do Banco com planos de reforma (planos de beneficio definido) ¢ estimada semestralmente, com referéncia a 31 de dezembro
¢ 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuagdes de mercado significativas ou eventos pontuais significativos, tais como alteragdes no plano,
cortes ou liquidagdes desde a Ultima estimativa. As responsabilidades com servigos passados sio calculadas utilizando o método “Unit Credit Projected” e
pressupostos atuariais considerados adequados (nota 31)

As responsabilidades com pensdes sdo calculadas pelo atudrio responsavel, que se encontra certificado pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundo de
Pensdes (ASF)

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio ¢
descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente i taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades
com maturidade semelhante a data do termo das obrigagdes do plano A responsabilidade liquida é determinada apés a dedugdo do justo valor dos ativos do
Fundo de Pensdes

Em 31 de dezembro de 2016, a responsabilidade extra-fundo respeita a complementos de pensdo atribuidos a diversos colaboradores no ambito dos processos
de negociagdo de reformas com o objetivo de os incentivar a aderir aos programas de reducio de pessoal.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes ¢ calculado pelo Banco multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagio das responsabilidades com
pensdes de reforma e atris referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no cilculo das responsabilidades

Os ganhos e perdas de r a¢do, nomead (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os
valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (i1) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca
entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto e os valores obtidos, s3o reconhecidos por contrapartida de capital proprio na
rubrica de outro rendimento integral

O Banco reconhece na sua demonstragdio dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros
com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagao ou corte ocorridos
no periodo. Os valores a reconhecer na demonstragdo de resutados sdo reconhecidos como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com
reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade normat da reforma

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saiide dos colaboradores na situagio de reforma e beneficios atribuiveis ao cdnjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades

Os pagamentos aos fundos séo efetuados anuaimente pelo Banco de acordo com um plano de contnibui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do
fundo. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento € 95% para os servigos passados do pessoal no ativo

11) Planos de contribui¢do definida

Para os Planos de contribuigio definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco sao reconhecidas como um gasto
do exercicio quando devidas

Em 31 de dezembro de 2017, o Banco tem 2 planos de contribuigdo definida. Um plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de

julho de 2009. Para este plano, designado nio contributivo, serdo efetuadas contribuigdes do Banco anuais e iguais a 1% da remuneragio anual paga aos
colaboradores no ano anterior

A~ DA



=

fui

Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

As contribuigdes apenas serdo efetuadas caso sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Grupo Banco Comercial Portugués seja igual ou
superior 4 taxa das obrigagdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco
Comercial Portugués.

Um outro plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apos 1 de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo, serdo efetuadas
contribuigdes mensais e iguais a 1,5% da remuneragio mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Banco e quer pelos proprios
colaboradores. Esta contribuigdo tem carater obrigatorio e esta definida nos Acordos Coletivos de Trabalho de Grupo BCP, ndo tendo subjacente critério de
performance.

1) Planos de remuncracdan com agdes

A data de 31 de dezembro de 2017 nio se encontra em vigor planoder acdo com agdes.

v) Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ac Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida A remuneragdo
variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito

Impostos sobre lucros
O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC).

Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente
aceites para efeitos de IRC, bem como os créditos fiscais e os prejuizos fiscais reportaveis, sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragio
dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de
cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que
Thes deram origem.
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Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativ leaor » tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas temporanias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos € a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com excegdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas
relacionadas com investi s em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro,

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporérias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o
direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s ativos e passivos por Impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades
tributiveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente,
em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

No exercicio de 2016, o Banco passou a integrar o perimetro de um grupo de sociedades tnbutadas de acordo com o Regime Especial de Tributagdo dos
Grupos de Sociedades (“RETGS”), em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, do qual o Banco Comercial Portugués, S A é a
sociedade dominante

No dmbito da tmbutagdio neste regime o Grupo optou por considerar que os efeitos do apuramento da matéria coletavel de acordo com RETGS sdo refletidos
no apuramento do imposto corrente do exercicio de cada uma das entidades, o que inclui o efeito no apuramento do imposto corrente do exercicio por se
utilizar prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo BCP.

Provisies e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando (1) o Banco tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem
o reconhecimento de certas responsabilidades), (i1) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel
do valor dessa obrigagdo

A mensuracio das provisdes tem em conta os principios definidos no IAS 37 no que respeita 4 melhor estimativa do custo expectavel, ao resultado mais
provavel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes
correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgio dos
pagamentos que ndo sejam provaveis. As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente
constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar

O Banco regista um passivo contingente quando

(a) E uma obrigagao possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo do Banco; ou

(b) E uma obrigagdo presente que decorra de acontecimentos passados mas que ndo é reconhecida porque:

(1) Nao € provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigagdo; ou

(ii) A quantia da obnigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados s@o objeto de divulgagdo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem
beneficios econodmicos.

9.
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Prestagdo do servigo de mediagdo de seguros ou de resseguros

O Banco ActivoBank, S A. é uma entidade autorizada pela Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes para a pratica da atividade de
mediaglo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.°, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.® 144 /2006, de 31
de julho, desenvolvendo a atividade de intermediagdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servigos de mediagdo de seguros o Banco efetua a venda de contratos de seguros. Como remuneracao pelos servigos prestados de mediagao
de seguros, 0 Banco recebe comissdes pela mediagdo de contratos de seguros e de contratos de investimento, as quais estdo definidas em acordos / protocolos
estabelecidos entre o Banco e as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servigos de mediagdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da especializagio dos exercicios, pelo que as
comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sdo objeto de registo como valor a receber numa rubrica de Outros
ativos.

Locagdo financeira

Na ética do locatério os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdio, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo
remanescente do passivo para cada periodo,

Na 6tica do locador os ativos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em locagio pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagdo financeira. As rendas s3o constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado
financeiro reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

£ili

Estimativas ¢ icas na aplicagdo das politicas comtabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo, utilize o julgamento e faga as estimativas
necessirias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Banco sao analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de methorar o entendimento de como a sua aplicagdo
afeta os resultados reportados do Banco e a sua divulgagao,

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho
de Administragdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo
considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Banco e das
suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdo apresentadas apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de
sugerir que outras altemativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

i) Pensdes e outros beneficios a empregados

1o dad

A detenninaglio das respc pelo pag to de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagio de projegdes
atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, a taxa de crescimento das pensdes e dos salarios e a tibua de mortalidade, que podem ter impacto
nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco € determinada com base
numa anélise efetuada sobre os yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigagdes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades diversas
(adequadas ao prazo de liquidagao das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros - respeitantes a um leque diversificado e representativo de
emitentes.

ii) Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Banco avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalonizagdo no
justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano ¢ assumido como uma desvalonzagio
continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢ao.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias altemnativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

iii) Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Banco efetua uma revisao periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b)

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagdo, as

taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento

Metodologias altemativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

iv) Impostos sobre os lucros
Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes

e calculos para os quais a determinagao dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negocios Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Y



Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco pode ser corrigido pela administragdo fiscal portug) no prazo de quatro anos, exceto no caso de
ter sido efetuada qualquer dedugdo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito. O Conselho de
Administragdo considera que eventuais comegdes, resultantes principalmente de diferen¢as na interpretagio da legislagdo fiscal, ndo terdo efeito

materialmente relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.

v) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data da demonstrago da posigdo financeira que proporcionem informagdo adicional sobre situagdes existentes a essa data sdo
refletidos nas demonstragdes financeiras do Banco.

Os eventos ocorridos apds a data da demonstragdo da posigdo financeira que proporcionem informagdo sobre situagdes ocorridas apds essa data, se
significativas, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras
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2. Margem financeira e resultados em operagdes de negociagio

As IFRS em vigor exigem a divulgagfio desagregada da margem financeira e dos resultados em operagdes de negociagdo, conforme apresentado nas notas 3 e
6 Uma atividade de negacio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de negociagdo e em ativos financeiros disponiveis para
venda, quer nas rubricas da margem financeira, pelo que o requisito de divulgagao, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo das diferentes atividades de
negdcio para a margem financeira e para os resultados em operagdes de negociagdo e em ativos financeiros disponiveis para venda

A andlise conjunta destas rubricas ¢ apresentada como segue

2017 2016
Euros Euros
Margem financeira (nota 3) (58.173) (1.211.238)
Resultados em operagdes de negociagio (nota 6) 601 24,705
(57.572) (1.186.533)
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por
2017 2016
Euros Euros
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 2311.963 1.739.124
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 312.157 320144
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 1.419.318 1.874 019
4.043.438 3.933.287
Juros e custos equiparados
Juros de depositos e outros recursos (4.101.611) (5.144.525)
Margem financeira (58.173) (1.211.238)

A rubrica Juros e proveitas equiparados - Juros de depésitos e outras aplicagdes regista os juros recebidos de aplicagdes do Banco junto do Banco Comercial
Portugués, S.A. contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 g)

No exercicio de 2017, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui o montante de Euros 179.414 (31 de dezembro de 2016: Euros 159.951) relativo a
proveitos de clientes com sinais de imparidade

4. Rendimentos de instr de capital

O valor desta rubrica € composto por.

2017 2016
Euros Euros
Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda
SIBS-S.GPS,S A 75.513 103.264
Unicre - Institui¢do Financeira de Crédito, S A 149.697 150.050
225210 253314

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos durante os exercicios de 2017 e 2016.
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5. Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2017 2016
Euros Euros
Servigos e comissies recebidas
Por garantias prestadas 1.680.329 1.739.745
Por compromissos perante terceiros 350 344
Por servigos bancarios prestados 14.125.157 15.444.269
Operagdes sobre titulos 899,032 746.373
Gestdo e manutengdo de contas - 38
Outras comissdes 2430.072 661.201
19.134.940 18.591.970
Servicos ¢ comissdes pagas:
Por servigos bancarios prestados por terceiros (773.550) (586.669)
Qutras comissdes (26.977) (50.111)
(800.527) (636.780)
Resultados liquidos de servigos € comissdes 18.334.413 17.955.190

A rubrica "Servigos e comissdes recebidas - Por servigos bancarios prestados” inclui 0 montante de Euros 10.287.700 (31 de dezembro de 2016; Euros
12.229.589), relativo a comissdes cobradas ao Banco Comercial Portugués, S A, que dependem dos saldos e maturidades dos dep6sitos a prazo e poupanga de
clientes, atendendo a politica de liquidez do Grupo que implica a aplicagdo de liquidez no Banco em empresas do Grupo.

A referida rubrica inclui também as comissdes cobradas pelo Banco no dmbito dos Contratos de Distribuigdo celebrados com diversas sociedades gestoras de
ativos financeiros. Estes contratos prevéem o pagamento de comissdes de gestdo, de subscrigdo e resgate, de acordo com as condigdes especificas acordadas
com cada entidade. Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui o montante de Euros 1.181.711 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.134.408) relativo a
comissdes de gestdo.

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Por servigos bancarios prestados, inclui o montante de Euros 295.790 (31 de dezembro de 2016: Euros 261.724)
relativo a comissdes de mediagdo de seguros

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Outras comissdes inclui 0 montante de Euros 2.405.531 (31 de dezembro de 2016: Euros 645.990) relativo a
comissdes de rede cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A., por angariagdo de operagdes de crédito a habitagio

o

. Resultados em operagies de negociacio

O valor desta rubrica € composto por:

2017 2016
Euros Euros
Lucros em operag¢des de negociagio
Operagdes cambiais 251,052 111.511
Prejuizos em operagies de negociagdo
Operagdes cambiais (220.743) (83.516)
Outras operagdes (29.708) (3.290)
(250.451) (86.806)
Resultados liquidos em operagdes de negociagdo 601 24.705

A rubrica Lucros/Prejuizos em operagdes de negociagdo - Operagdes cambiais respeita essencialmente as diferengas de reavaliagdo apuradas na posi¢do cambial
a vista de divisas.



7. Qutros proveitos / (custos) de exploracio

O valor desta rubrica é composto por

Proveitos
Prestagdo de servigos
Venda de cheques e outros
Outros proveitos de exploragdo

Custos
Impostos
Donativos e quotizagdes

Banco ActivoBank, S.A.
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Contribuigdo sobre o Setor Bancario
Contribwigdo para o Fundo de Resolugdo
Contribuigdo para o Fundo Unico de Resolugdo

Outros custos de exploragio

2017 2016
Eures Euros
13.095 9.547
29.475 23.387
21.874 5617
64.444 38551
(125.153) (15.709)
(35.350) (39.894)
(42.066) (19.503)
(21.534) (20.006)
(2.000) (2.000)
226.989) (270.943)
(453.092) (368.055)
(388.648) (329.504)

A rubrica Contribuigdo sobre o Setor Bancario é estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A determinagdo do montante a pagar incide sobre: (i)
o passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos proprios de base (Tier /) e dos fundos proprios complementares (Tier 2) e os depésitos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depésito; e (i1) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados

A rubrica Contribuigdo para o Fundo de Resolugdio corresponde a contribuigdes periddicas obrigatérias para o Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.®
24/2013. As contribuigdes periddicas sdo calculadas de acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano, determinada pelo Banco de Portugal, por instrucdo,
podendo ser ajustada em fungio do perfil de risco da instituigdo, sobre a base de incidéncia objetiva das referidas contribuigdes. As contribuigdes penodlcas
incidem sobre o passivo das institui¢des participantes do Fundo, definido nos termos do artigo 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo

que integram os fundos préprios de base e complementares e dos depositos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos

A rubrica Contribuigdo para o Fundo Unico de Resolugdo corresponde a contribuigo anual ex-ante efetuada pelo Banco para suportar a aplicacdio de medidas de
resolugdo a nivel da Unido Europeia. O Fundo Unico de Resolugdo foi estabelecido pelo Regulamento (UE) N.° 806/2014 (o “Regulamento do Fundo™). O
Fundo Unico de Resolugiio ¢ financiado por contribuigdes ex-ante efetuadas anualmente a nivel individual por todas as instituigdes de crédito no seio da Unido
Bancaria. As contribuigdes para o Fundo Unico de Resoluglo tomam em consideragdo o nivel-alvo anual bem como a dimensdo e o perfil de nsco das

instituigdes

Ao apurar as contribui¢des ex-ante, o Fundo Unico de Resolugao aplica a metodologia disposta no Regulamento Delegado (UE) N.° 2015/63 da Comissio e no
Regulamento (UE) N.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho. A contribuicio anual para o Fundo é baseada no passivo das institui¢des, excluindo os
fundos proprios e depdsitos cobertos e considerando ajustamentos decorrentes de derivados e passivos intra-grupo, € num fator de ajustamento pelo risco que

depende do perfil de risco da instituicao.

De acordo com o artigo 67° (4) do Regulamento do Fundo e com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizagdo das contribuigdes para o
Fundo Unico de Resolugo, as contribuigdes ex-ante sdo recothidas pelas autoridades de resolugdo nacionais e transferidas para o Fundo Unico de Resolugdo até

ao dia 30 de junho de cada ano

A rubrica Outros custos de exploragdo inclui, no exercicio de 2017, o montante de Euros 856 (31 de dezembro de 2016: Euros 463) relativo s contribuigdes
para o Fundo de Garantia de Depésitos. Esta rubrica inclui ainda o montante de Euros 196.545 (31 de dezembro de 2016: Euros 141.205) relativo a custos com

bolsas de estudo e estagios

8. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica ¢ composto por

Remuneragdes
Encargos sociais obrigatorios
Fundo de Pensdes e outros beneficios (nota 31)
Custo normal
Custo / (proveito) dos juros
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)

Outros encargos sociais obrigatdrios

Encargos sociais facultativos
QOutros custos

2017 2016
Euros Euros
4.503.252 3.757.793
(211.827) 68981
(16.705) 15.262
(178.055) (2.126 675)
(406.587) (2.042.432)
1.356.261 1.140974
949.674 (901.458)
245793 344.387
1.439 1.470
5.700.158 3.202.192

No ambito das alteragdes do ACT foram realizadas alteragdes no beneficio relacionado com o prémio de antiguidade, tendo sido substituido pelo prémio fim de
carreira (nota 31). No exercicio de 2017, o impacto desta alteragdo ascende a um proveito de Euros 24.255 (2016: Euros 345.170) e encontra-se refletido na

rubrica Remuneragdes.
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O efetivo médio de trabalhadores ao servigo no Banco, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte

2017 2016
Direcgdo 12 11
Enquadramento 30 32
Especificas / Técnicas 63 57
Outras fungdes 30 33
135 133

9. Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica ¢ composto por

2017 2016

Euros Euros
Agua, energia e combustiveis 102.460 98.164
Material de consumo corrente 13.629 11.684
Rendas e alugueres 1.014.179 868.102
Comunicagdes 110.680 110988
Deslocagoes, estadas e representagdes 91.050 84.177
Publicidade 2.180.865 1.229.566
Conservagao e reparagio 164,959 77.815
Estudos e consultas 110.597 91.615
Informatica 58617 34.519
Outsourcing e trabalho independente 3.992.024 3.630.960
Outros servigos especializados 409.831 457517
Formagdo do pessoal 5.486 14
Seguros 29012 25.675
Contencioso 995 1.142
Transportes 5.736 10.406
Outros fornecimentos e servigos 242,158 195.060
8532278 6.931.404

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de Euros 1.012.852 (31 de dezembro de 2016: Euros 858.605), correspondente a rendas pagas sobre imoveis

utilizados pelo Banco na condigdo de locatario.

A rubrica Outros servigos especializados inclui os honorarios (excluindo IVA) relativos a servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas do Banco no dmbito

das suas fungdes de revisdo legal de contas, bem como outros servigos, tendo em conta a data de inicio em 2 de maio de 2016, conforme segue

2017 2016
Euros Euros
Servigos de auditoria
Servigos de revisao legal 21.000 21.000
Outros servigos de garantia de fiabilidade 23.000 9.000
Qutros servigos - 3.400
44.000 33.400

O Banco possui diversos contratos de locagdo operacional de iméveis. Os pagamentos efetuados no dmbito desses contratos de locagdo sdo reconhecidos nos

resultados no decurso da vida util do contrato. Os pag tos futuros minimos relativos aos contratos de locagdo operacional ndo revogaveis, por maturidade,
530 os seguintes:
2017 2016
Iméveis Viaturas Total Iméveis Viaturas Total
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Até | ano 797.349 3.263 800.612 740.629 3.353 743.982
1 ano até 5 anos 2.396.194 544 2.396.738 2.380.233 - 2380233
Mais de 5 anos 966.832 - 966.832 959.815 - 959.815
4.160.375 3.807 4.164.182 4.080.677 3.353 4.084.030
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10. Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica ¢ composto por

2017 2016
Euros Euros
Ativos intangivers:
Software 47.999 52241
Outros ativos tangiveis.
Iméveis 316.727 316.043
Equipamento
Mobilidrio 10.051 9.058
Maquinas 10.647 10.792
Equipamento informatico 19.621 6.498
Instalagdes interiores 2.359 2131
Viaturas 12278 28.041
Equipamento de seguranga 1.018 1.017
372,701 373.580
420.700 425821
11. Imparidade do crédito
O valor desta rubrica ¢ composto por
2017 2016
Euros Euros
Crédito concedido a clientes.
Crédito concedido
Dotagdo do exercicio (nota 17) 371.652 310991
Recuperagdes de crédito e de juros (43.321) (35.971)
328331 275.020

A rubrica Impanidade de crédito regista a variagdo da estimativa de perdas incomdas determinadas de acordo com a avaliagio da evidéncia objetiva de
imparidade, conforme descrito na nota 1 b)

12. Outras provisdes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2017 2016
Euros Euros
Provisdes para garantias € outros COmpromissos
Dotagao do exercicio (nota 24) 1 2
Outras provisdes para riscos € encargos
Dotagio do exercicio (nota 24) 45461 44973
45.462 44.975

13. Resultados de alienagio de outros ativos

Os Resultados de alienagio de outros ativos referem-se a mais e menos valias decorrentes da venda de iméveis afetos a exploragdo (nota 19).
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14. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica € analisada como segue:

2017 2016

Euros Euros
Caixa 93.910 79.705
93.910 79.705

As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no montante dos depositos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constituigio de reservas de
caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga a manutengdo de um saldo em deposito junto do Banco
Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigdo de reservas.

Em junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autorizou o Banco Comercial Portugués, S.A. a constituir reservas minimas de
caixa para o Banco ActivoBank (Portugal), S.A. Assim, conforme referido na nota 22, as reservas minimas de caixa foram constituidas de fonna indireta pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.

15. Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue

2017 2016
Euros Euros
Em instituigdes de crédito no pais 98.882.904 96.840.394
Em instituigdes de crédito no estrangeiro 153.260 137.631
Valores a cobrar 6.260 355
99.042.424 96.978.380

A rubnica "Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - Em institui¢des de crédito no pais” regista essencialmente o saldo de contas de depositos 4 ordem
do Banco junto do Banco Comercial Portugués, S.A

16. Aplicagdes em instituicdes de crédito

A analise desta rubnica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte

2017 2016

Euros Euros
Até 3 meses 868 566.675 677.130.356
868.566.675 677.130.356

Esta rubrica refere-se integralmente a aplicagdes do Banco junto do Banco Comercial Portugués, S.A. e do Banco de Investimento Imobilhiario, S.A.

17. Créditos a clientes

Esta rubrica € analisada como segue

2017 2016
Euros Euros
Crédito com garantias reais 1.622.142 1.156.482
Crédito com outras garantias 4.244 957 2.495.774
Credito sem garantias 35.944.832 22.070.879
Credito sobre o estrangeiro 300.064 215.011
42.111.995 25.938.146
Crédito vencido - menos de 90 dias 19.545 14.364
Crédito vencido - mais de 90 dias 784.581 663.458
42.916.121 26.615.968
Imparidade para riscos de crédito (610.443) (502.453)
42.305.678 26.113.515

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o crédito a clientes refere-se essencialmente a crédito a particulares.
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A andlise do crédito a clientes, por tipo de operagdo, € a seguinte

2017 2016
Euros Euros
Credito em conta corrente 2.746.343 2.768 994
Descobertos em depositos a ordem 1.130.973 658.725
Empréstimos 38.234.679 22.510.427
42111995 25938 146
Crédito vencido - menos de 90 dias 19.545 14.364
Crédito vencido - mais de 90 dias 784.581 663.458
42916.121 26.615.968
Imparidade para riscos de crédito (610.443) (502.453)
42.305.678 26.113.515

A analise do crédito a clientes, por prazos de maturidade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 € 2016, é a seguinte

2017 2016
Euros Euros
Até 3 meses 13.951.444 11.190.658
3 mesesa | ano 433 841 326.586
1 a5 anos 14.594.899 8.390.927
Mais de 5 anos 13.131.811 6.029975
Crédito vencido 804126 677.822
42.916.121 26.615.968
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue
2017 2016
Euros Euros
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos.
Saldo em 1 de janeiro 502.453 398.783
Dotagio do exercicio 371.652 310.991
Utilizaglio de imparidade (263.662) (207.321)
Saldo em 31 de dezembro 610.443 502453

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizagdo e essa diminuigdo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apés o reconhecimento dessa perda, a redugdo de impandade ¢ registada por contrapartida de resultados

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulagdio contabilistica dos créditos ¢ efetuada quando ndo existem perspetivas fiaveis de
recuperagdo dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacio dos colaterais ja foram recebidos. A referida anulagdo ¢
realizada pela utilizagdo de perdas por imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nao recuperaveis

A carteira de crédito do Banco que inclui, para além do crédito a clientes, as garantias e os avales prestados (nota 29), dividida entre crédito com e sem sinais de

imparidade, ¢ apresentada como segue

2017 2016
Euros Euros
Crédito total 380.558.611 364.460.614
Crédito com sinais de imparidade
Andlise coletiva
Valor bruto 1.427.267 1.018.025
Imparidade (509.983) (445.279)
917.284 572.746
Crédito sem sinais de impandade 379.131.344 363.442.589
Impandade (IBNR) (100.463) (57.176)
379.948.165 363.958.159
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A carteira de crédito total apresentada no quadro acima inclui o crédito concedido a clientes no montante de Euros 42.916,121 (31 de dezembro 2016: Euros
26.615.968) e as garantias ¢ avales prestados (nota 29), no montante de Euros 337.642.490 (31 de dezembro de 2016: Euros 337.844.646).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b) incluindo a provisdo
para Garantias ¢ outros compromissos (nota 24) no montante de Euros 3 (31 de dezembro de 2016: Euros 2)

A analise da exposigdo coberta por colaterais associados a carteira de crédito sobre clientes, considerando o seu justo valor, é apresentado como segue

Crédito com sinais de imparidade
Andlise coletiva
Titulos e outros ativos financeiros
Outras parantias

Crédito sem sinais de imparidade
Titulos e outros ativos financeiros
Outros imoveis
Qutras garantias

2017 2016

Euros Euros
34 836
17.549 7.969
17.583 8.805
1.350.964 1.396.847
36.906 65311
2.116.691 1.315.757
3.504.561 2.777.915
3.522.144 2.786.720

Considerando a politica de gestdo de nsco do Banco, os montantes apresentados ndo incluem o justo valor das garantias pessoais prestadas por clientes com

notagdo de risco baixo.

18. Ativos financeiros disponiveis para venda

A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda ¢ analisada como segue:

Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos nacionais
OT 3.85% 05/15.04.2021
OT4,8 PCT 10/15.06,2020

Agdes e outros titulos de rendimento variavel
Unicre - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.
SIBS,S.GPS,SA.

2017 2016

Euros Euros
633.232 609.582
18.010.934 17.990.459
18.644.166 18.600.041
586.113 631.708
1.941.248 1.728.514
2.527.361 2.360.222
21.171.527 20.960.263

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de valorizagdo descritos na nota 30

A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, ¢ a seguinte:

Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais

Titulos de rendimento varidvel
Agdes de empresas
Nacionais

2017
Reserva
Custo Custo amortizado justo valor
amortizado Imparidade liquido de imparidade (nota 28) Total
Euros Euros Euros Euros Euros
17.910.764 - 17.910.764 733402 18.644.166
1.256.281 - 1.256.281 1.271.080 2.527.361
19.167.045 - 19.167.045 2.004 482 21.171.527

ey
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A anilise dos ativos financeiros disponiveis para venda, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, ¢ a seguinte

2016
Reserva
Custo Custo amortizado justo valor
amortizado Imparidade liquido de imparidade (nota 28) Total
Euros Euros Euros Euros Euros
Titudos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores piblicos
Nacionais 18.375.780 - 18.375.780 224261 18 600.041
Titulos de rendimento varidvel.
Agdes de empresas
Nacionais 1.256.284 - 1.256.284 1.103.938 2.360.222
19.632.064 - 19.632.064 1.328.199 20.960.263

A andlise de carteira de titulos incluidos nos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2017, ¢ a seguinte

2017
Inferior a trés  Entre trés meses Entre um e Superior a
meses eum ano cinco anos cinco anos Indeterminado Total
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores piiblicos
Nacionais - - 18.644 166 - - 18.644.166
Titulos de rendimento varidvel:
Agoes de empresas
Nacionais - - - - 2527361 2.527.361
- - 18.644.166 - 2.527.361 21.171.527

A analise de carteira de titulos incluidos nos ativos financeiros disponiveis para venda por maturidade em 31 de dezembro de 2016, ¢ a seguinte

2016
Inferior a trés  Entre trés meses Entre um e Superior a
meses eum ano cinco anos cinco anos Indeterminado Total
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais - - 18.600 041 - - 18.600.041
Titulos de rendimento varidvel
Agdes de empresas
Nacionais - - - - 2.360.222 2.360.222
- - 18.600.041 - 2.360.222 20.960.263

Conforme descrito na politica contabilistica 1 c), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respetivo
justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor, conforme nota 28. A reserva de justo valor tem o montante positivo de Euros 2.004 482 (31 de
dezembro de 2016: montante positivo de Euros 1.328.199)
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19. Outros atives tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imoveis

Equipamento
Mobiliario
Maquinas

Equipamento informatico

Instalagdes interiores

Viaturas

Equipamento de seguranga

Obras em curso

Amortizagdes acumiuladas

Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores

Os movimentos da rubrica de Outros ativos tangiveis durante o ano de 2017 sdo analisados como segue:

Imoveis
Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga
Obras em curso

Amortizagoes acumuladas

Iméoveis

Equipamento
Mobiliario
Magquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga

20. Ativos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

Sofware

Amortizacdes acumuladas

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2017 2016
Euros Eures
2.785.113 3.197.800
152.164 127.434
86.815 86815
550.640 496.649
27.445 23.800
106 864 63.031
10.238 10238
199.585 -
3.918 864 4.005.767
(372.701) (373.580)
(2.087.744) (1.991.647)
(2.460.445) (2.365.227)
1458419 1.640.540
Saldo em Aquisi¢des Alienagdes Saldo em
1 janeiro / Dotagdes / Abates Transferéncias 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
3.197.800 6.266 {418.953) - 2785113
127.434 24,052 - 678 152.164
86.815 - - - 86.815
496.649 53.991 - - 550.640
23.800 3.645 - - 27.445
63.031 43.833 - - 106.864
10.238 - - - 10.238
- 200263 - (678) 199.585
4.005.767 332050 {418.953) - 3.918.864
(1.676.354) (316.727) 277.483 - (1.715.598)
(108.145) (10.051) - - (118.196)
(62.800) (10.647) - - (73.447)
(473.845) (19.621) - - (493 .466)
(10.479) (2.359) - - (12.838)
(27.444) (12.278) - - (39.722)
(6.160) (1.018) - - (7.178)
(2.365.227) (372.701) 277.483 - (2.460.445)
1.640.540 (40.651) (141.470) - 1.458.419
2017 2016
Euros Euros
228 000 184.164
(47.999) (52.241)
(66.140) (45.756)
(114.139) (97.997)
113861 86.167
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Os movimentos da rubnica de Ativos intangiveis, durante o ano de 2017, sdo analisados como segue

Saldo em Aquisigdes Alienagdes Saldo em
1 janeiro / Dotagdes / Abates Transferéncias 31 dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Custo:
Software 184.164 75.693 (31.857) - 228.000
Amortizagdes acumuladas
Software (97.997) (47.999) 31.857 - (114.139)
86.167 27.694 - - 113.861

Imposto sobre o r

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo analisados como segue

2017 2016
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Imparidade do crédito - - - 5.102 - 5.102
Beneficios a empregados 38.834 - 38.834 235.758 - 235.758
38.834 - 38.834 240.860 - 240.860
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Perdas por imparidade 60.242 - 60.242 40.084 - 40,084
Beneficios a empregados - - - 50.533 4.361 46.172
Ativos financeiros disponiveis
para venda - 527.980 (527.980) - 349.847 (349.847)
Outros - - - - - -
60.242 527.980 (467.738) 90.617 354.208 (263.591)
Total dos impostos diferidos 99.076 527.980 (428.904) 331477 354.208 (22.731)
Compensagdo entre impostos
diferidos ativos e passivos (60.242) (60.242) - (90.611) (90611) -
Impostos diferidos liquidos 38.834 467.738 (428.904) 240.866 263.597 (22.731)

fa) Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

A Assembleia Geral Extraordindria do Banco que teve lugar no dia 15 de outubro de 2014 aprovou a ades3o do Banco ao Regime especial aplicavel aos ativos por impostos
diferidos, aprovado pela Lei n.” 61/2014, de 26 de agosto, aplicavel aos gastos e variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem
em ou apés 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais do sujeito passivo relativas ao tltimo periodo de tributagdo
anterior aquela data e & parte dos gastos e variagdes patrimomais negativas que lhes estejam associados. Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, este regime
especial nio € aplicivel aos gastos e as variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016 nem aos
ativos por impostos diferidos a estes associados

A Lei n" 61/2014, de 26 agosto, prevé um enquadramento opcional e com possibilidade de remincia subsequente, nos termos do qual, em certas situagdes (as de resultado
liquido negativo nas contas individuais anuais ou de liquidagdo por dissolugdo voluntana, insolvéncia decretada judicialmente ou revogagdio da respetiva autorizagdo),
havera conversdo em créditos tributarios dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugdo de gastos e de dedugdes de valor de ativos resultantes de
perdas por imparidade em créditos e de beneficios pds-emprego ou a longo prazo de empregados. Neste caso, devera ser constituida uma reserva especial correspondente a
110% do seu montante, a qual implica a constitui¢do simultinea de direitos de conversdo atribuiveis ao Estado de valor equivalente, direitos esses que podem ser adquiridos
pelos acionistas mediante pagamento ao Estado desse mesmo valor. Os créditos tributarios poderdo ser compensados com dividas tributarias dos beneficiarios (ou de
entidade com sede em Portugal do mesmo perimetro de consolidagdo prudencial) ou reembolsaveis pelo Estado. Por forga do regime descrito, a recuperagio dos ativos por
impostos diferidos abrangidos pelo regime opcional aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, ndo esta dependente de lucros futuros

O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela Portaria n.” 259/2016, de 4 de outubro, sobre o controlo e utilizagdo dos créditos tributarios, e pela Portaria n°
293-A/2016, de 18 de novembro, que estabelece as condigdes e procedimentos para a aquisi¢do por parte dos acionistas dos referidos direitos do Estado. De acordo com
esta legislagdo, entre outros aspetos, os referidos direitos estdo sujeitos a um direito de aquisigdo por parte dos acionistas na data de criagdo dos direitos do Estado, exercivel
em periodos que serdo estabelecidos pelo Conselho de Administragdo até 10 anos apds a data da respetiva criagiio, devendo o banco emitente depositar em nome do Estado
o montante do prego correspondente a totalidade dos direitos emitidos, no prazo de 3 meses a contar da data da respetiva criagdo, antecipada e independentemente da
respetiva aquisi¢do. Tal deposito serd resgatado quando e na medida em que os direitos do Estadosejam adquiridos pelos acionistas, ou exercidos pelo Estado.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango. Os ativos e passivos por impostos diferidos s3o apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos
termos da legislacdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam
relacionados com o mesmo imposto

230
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A taxa de imposto corrente ¢ analisada como segue:

2017 2016
Descriciio Yo %

Taxa de IRC 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual (sobre o lucro tributivel)

De mais de 1.500.000 até 7.500.000 3,0% 3,0%

De mais de 7.500.000 até 35.000.000 5,0% 5,0%

Mais de 35.000.000 (a) 7,0% 7,0%

{a) A Lei n" 114/2017, de 29 de dezembro (Lei do Orgamento do Estado para 2018), estabece o aumento da taxa de derrama estadual para a parcela do lucro tributivel
superior a Euros 35.000.000 de 7% para 9% para os periodos de tributagdo iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2018. Atendendo a expetativa de lucros tributaveis futuros
do Banco, a taxa média de ativos por impostos diferidos nio sofreu alterago.

A taxa dos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais ¢ de 21% (31 de dezembro 2016: 21%)

A taxa média dos impostos diferidos associados a diferengas temporarias é de 26,34% (31 de dezembro de 2016: 26,34%).

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais em Portugal é de 5 anos para os prejuizos de 2012, 2013 € 2017 e de 12 anos para os prejuizos de 2014, 2015 € 2016.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S A, optou pelo Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades, no
qual se inclui o Banco ActivoBank, S A

No ambito da tributagdo neste regime, o Grupo optou por considerar que para os efeitos do apuramento da matéria coletavel os efeitos do RETGS sio refletidos no
apuramento do imposto corrente do exercicio de cada uma das sociedades do Grupo, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango local da sua sede. Em
2017 a aplicagdo do RETGS no apuramento do imposto do exercicio do Banco originou um impacto favoravel de Euros 356.858 (31 de dezembro de 2016: 1.124.360).

0 Banco reconheceu os seus impostos diferidos tendo em conta a expetativa de lucros tributaveis futuros. Em fungdo desta avaliagdo, ndo existem impostos diferidos ndo
reconhecidos

Aspetos a destacar relativos ao exercicio de 2016 ¢ 2017

Na sequéncia da publicagdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 52015 , as entidades que apresentavam as suas demonstragdes financeiras em Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (NCA) passaram a aplicar as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Unido Europeia

No seguimento desta alteragdo, nas demonstragdes financeiras do Banco a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza analoga passou
a estar sujeita ao registo de perdas por imparidade calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Intemacional de Contabilidade 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (IAS 39), em substitui¢dio do registo de provisdes para risco especifico, para riscos gerais de crédito ¢ para risco-pais, nos
termos do Aviso do Banco de Portugal n.” 3/95.

O Decreto Regulamentar n.° 5/2016, de 18 de novembro, veio estabelecer os limites maximos das perdas por imparidade e outras corre¢des de valor para risco especifico de
crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributavel em sede de IRC no exercicio de 2016. Este Decreto Regulamentar estabelece que o Aviso do Banco de
Portugal n.” 3/95 (Aviso que era relevante para a determinagdo de provisdes para crédito nas demonstragdes financeiras apresentadas em base NCA) deve ser considerado
para efeitos de apuramento dos limites maximos das perdas por impanidade aceites para efeitos fiscais em 2016 Esta metodologia foi também aplicada para o trat to
dos ajustamentos de transigdo relativos a imparidades do crédito das entidades que apresentavam anteriormente as suas demonstragdes financeiras em base NCA

O referido Decreto Regulamentar inclui uma norma transitoria que prevé a possibilidade de a diferenga positiva entre o valor das provisdes para crédito constituidas a 1 de
janeiro de 2016 ao abrigo do Aviso do Banco de Portugal n® 3/95 e as perdas por imparidade registadas a 1 de janeiro de 2016 referentes aos mesmos créditos ser
considerada no apuramento do lucro tributavel de 2016 apenas na parte que exceda os prejuizos fiscais gerados em periodos de tributagdo iniciados em ou apos 1 de janeiro
de 2012 e ndo utilizados. O Banco ndo possui prejuizos fiscais gerados em periodos de tributagdo iniciados em ou apds | de janeiro de 2012 nio utilizados

O Decreto Regulamentar n.° 11/2017, de 28 de d bro, veio estabelecer os limites maximos das perdas por imparidade e outras corregdes de valor para risco especifico
de crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributavel em sede de IRC no exercicio de 2017. Este Decreto Regulamentar estabelece que o Aviso do Banco de
Portugal n.” 3/95 (Aviso que era relevante para a determinagdo de provisdes para crédito nas demonstragdes financeiras apresentadas em NCA) deve ser considerado para
efeitos de apuramento dos limites maximos das perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais em 2017.

Andlise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Conforme referido na politica contabilistica 1 q), e de acordo com os requisitos definidos na 1AS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por base a
expetativa do Banco quanto a sua recuperabilidade. A recuperabilidade dos impostos diferidos depende da concretizagio da estratégia do Conselho de Administragdo do
Banco, nomeadamente da geraglio dos resultados tributaveis estimados e da sua interpretagdo da legislagdo fiscal. E is alteragdes nos pressupostos utilizados na
estimativa de lucros futuros ou na legislagdo fiscal podem ter impactos relevantes nos ativos por impostos diferidos.
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O impacto do imposto sobre o rendimento nos resultados e em outras rubricas da situagdo liquida do Banco ¢ analisado como segue

2017 2016
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
exercicio transitados exercicio transitados
Euros Euros Euros Euros
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Impandade do crédito (5.102) - 163 -
Beneficios a empregados (177.507) (19.417) 373 80
(182.609) (19.417) 536 80
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Perdas por imparidade 20.159 - 31.903 63.092
Beneficios a empregados (46.172) - 46.172 -
Ativos financeiros disponiveis
para venda - (178.133) - (226.388)
Prejuizos fiscais reportaveis - - - -
Outros - - (15.810) -
(26.013) (178.133) 62.265 (163.296)
(208.622) (197.550) 62.801 (163.216)
Impostos correntes
Relativos ao exercicio (b) (70.047) 30.988 (439.962) 203.381
Corregdes de exercicios anteriores 68.562 (2.159) 11.201 -
(1.485) 28.829 (428.761) 203.381
Total dos impostos sobre o rendimento (210.107) (168.721) (365.960) 40.165

(a) Impostos diferidos associados a gastos e a vanagdes patrimoniais negativas abrangidos pelo regime especial aplicivel aos ativos por impostos diferidos (anexo a
Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n® 23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo ¢ aplicavel aos gastos e as variagdes patrimoniais negativas
contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciou em ou apos 1 de janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados.

b) O imposto em reservas e resultados transitados respeita a realidades reconhecidas em reservas e resultados transitados que concorrem para efeitos do apuramento do

lucro tributavel

A reconciliagdio da taxa de imposto é analisada como segue

Resultado antes de impostos
Taxa de imposto corrente

Imposto esperado
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel
Efeito das diferengas de taxa de imposto
e de imposto diferido ndo reconhecido anterionnente
Contribuigdo sobre o setor bancario
Beneficios de empregados
Imparidade ndo dedutivel
Corregdes de exercicios anteriores
Tributagdo auténoma
Impacto do regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades

Taxa efetiva

2017 2016
Euros Euros
2.945.004 5.817.100
26,34% 26,34%
(775.714) (1.532.224)
(114) (12.872)
64.004 112.843
(11.080) -
106.940 -
(11.974) (28.776)
68.563 4515
(7.590) (33.806)
356.858 1.124.360
(210.107) (365.960)
7,10% 6,30%
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22. QOutreos ativos

Esta rubrica € analisada como segue

Devedores

Outras imobilizagdes financeiras
QOutros impostos a recuperar
Empresas do Grupo BCP

Outros proveitos a receber
Despesas antecipadas

Responsabilidades com beneficios pos-emprego (nota 31)

Contas diversas

2017 2016

Euros Euros
9.441.671 7.620.736
7.500 7.500
79.065 83.825
352265 427,561
2.669.448 3.201.328
70.009 47.961
1.961.440 1.616.738
3.304 8.404
14.584.702 13.014.053

No dmbito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 14, a rubnca Devedores inclui o montante de Euros 9.436.500 (31 de
dezembro de 2016: Euros 7.562.800) refativo a constituigdo indireta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui a periodificagdo das comissdes de gestdo no dmbito dos contratos de distribuigdo celebrados com diversas sociedades gestoras
de ativos financeiros, assim como comissdes de rede cobradas a empresas do Grupo e outras instituigdes seguradoras.

23. Recursos de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue

2017 2016
Nilo Nio
remunerados Remuncrados Total remunerados Remunerados Total
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Recursos de clientes

Depositos a ordem 399.283.492 399.283.492 264.212.610 - 264.212.610
Depositos a prazo - 556.957.081 556.957.081 - 475.234.253 475.234.253
Depasitos de poupanga - 38275386 38.275.386 - 49.460.387 49.460.387
Cheques e ordens de pagamento 1.133.497 1.133.497 423231 - 423.231
400.416.989 595232 467 995.649.456 264.635.841 524.694.640 789.330.481

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depositos, tem por finalidade garantir o reembolso de depasitos constituidos nas Instituicdes Financeiras. Os critérios a que
obedecem os calculos das contribuigées anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.” 11/94 do Banco de Portugal.

A anilise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

Depositos a ordem

Depésitos a prazo e de poupanga:
Até 3 meses
3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano
I ano até 5 anos

QOutros:
Até 3 meses

30

2017 2016

Euros Euros
399.283.492 264.212.610
277.473.370 238.097.084
169.852.768 152.775.452
142.059.443 126.918.869
5.846.886 6.903.235
595.232.467 524.694.640
1.133.497 423,231
1.133.497 423.231
995.649.456 789.330.481
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24, Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue

2017 2016
Euros Euros
Provisio para garantias € outros compromissos 3 2
Outras provisdes para riscos € encargos 310.851 265.390
310.854 265.392
Os movimentos da Provisio para garantias e outros compromissos sdo analisados como segue
2017 2016
Euros Euros
Saldo em | de janeiro 2
Dotagao do exercicio (nota 12) i 2
Saldo em 31 de dezembro 3 2
Os movimentos das Outras provisdes para riscos e encargos sdo analisados como segue
2017 2016
Euros Euros
Saldo em 1 de janeiro 265.390 220417
Dotagio do exercicio (nota 12) 45461 44973
Saldo em 31 de dezembro 310.851 265.390
25, Outros passivos
Esta rubrica ¢ analisada como segue
2017 2016
Euros Euros
Credores:
Fomecedores 541.535 182.501
Qutros credores 1.174.698 1.074.602
Setor Publico Administrativo 425.540 358226
Qutros custos a pagar 639.114 450.695
Receitas antecipadas 373.660 374268
Fénas e subsidios de férias a pagar 729.964 650302
Contas diversas 40.576 65.524
3.925.087 3.156.118

A rubrica Credores - Outros credores, incluia em 31 de dezembro de 2016, o montante de Euros 255.068 relativo ao prémio de antiguidade (nota 31)

3l
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Capital

No ambito do projeto de cisdo-fusdo ocorrido em 2001 mencionado na nota ! a), o Banco procedeu a uma redugdo de capital de 90.000.000 Euros para 17.500.000 Euros,
mediante a extingdo de 14.500.000 agdes com o valor unitario de 5 Euros cada. Ainda no dmbito da cisdo-fusdo foi efetuada a alteragdo do valor nominal das agdes do
Banco, passando o capital a estar representado por 17.500.000 agdes de valor nominal de 1 Euro.

A data de 31 de julho de 2002 a BCP Investment, B.V., adquiriu as 17.500.000 agdes representativas de 100% do capital social do Banco ActivoBank (Portugal), S.A.

Durante o exercicio de 2002 o Banco procedeu a um aumento de capital no montante de Euros 6.000.000, pela emissdo de seis milhdes de novas agdes com o valor
nominal de Euro 1 cada. Este aumento de capital foi inteiramente subscrito pela BCP Investment, B.V. que detinha a totalidade do capital nessa data.

Durante o exercicio de 2011 o Banco procedeu a um aumento de capital no montante de Euros 17.500,000, pela emissao de dezassete milhdes e quinhentas mil novas
agdes com o valor nominal de Euro 1 cada. Este aumento de capital foi inteiramente subscrito pela BCP Investment, B.V. que detinha a totalidade do capital nessa data.

Apos esta operagdo, o capital do Banco passou a ser de Euros 41.000.000 representado por 41.000.000 a¢des de | Euro cada. O capital social encontra-se integralmente
subscrito e realizado

Concretizou-se em maio de 2014 uma redugiio de capital do Banco, de Euros 41.000.000 para Euros 17.500.000, para cobertura de resultados transitados negativos e
outras reservas. Apos esta operagdo, o capital do Banco passou a ser representado por 17.500.000 agdes de 1 Euro cada. O capital social encontra-se integralmente
subscrito e realizado.

A data de 18 de dezembro de 2017, o Banco Comercial Portugués S.A. (BCP) adquiriu as 17.500.000 agdes representativas de 100% do capital social do Banco
ActivoBank (Portugal), S A

Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social,
nio podendo normalmente esta reserva ser distribuida.

Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2017 2016
Euros Euros

Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor (nota 18) 2.004.482 1.328,199
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor (nota 21) (527.980) (349.847)

Reservas de justo valor liquidas de impostos 1.476.502 978.352

Perdas atuariais

Valor bruto (nota 31) (4.302.606) (4.240.721)

Imposto 700.554 691.142
Reserva legal (nota 27) 3.871412 3.326.298
Outras reservas e resultados acumulados 25.127 456 23.721 430
Reservas e resultados acumulados 25.396.816 23.498.149

As Reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos Ativos financeiros disponiveis para venda em conformidade com a politica
contabilistica descrita nanota 1 c).

A variagio da rubrica Reserva legal € analisada na nota 27

A movimentagdo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2017 ¢ apresentada como segue:

Saldo em Saldo em
1 janeiro Moviments 31d bro
Euros Euros Euros
OT 4,8 PCT 10/15.06.2020 220.241 476.366 696 607
OT 3.85% 05/15.04.2021 4018 32777 36.795
SIBS SGPS SA EX- SIBS Soc Interb Servicos Nom 817.111 212.735 1.029 846
UNICRE Instit. Financeira Credito SA 286.829 (45.595) 241.234
1.328.199 676.283 2.004.482
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A movimentagdo das reservas de justo valor em Atives financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2016 é apresentada como segue

Saldo em Saldo em
1 janeiro Movimento 31 dezembro
Euros Euros Euros
OT 4,8 PCT 10/15.06.2020 464812 (244.571) 220241
OT 3.85% 05/15.04 2021 19.341 (15.323) 4018
SIBS SGPS SA EX- SIBS Soc Interb Servicos Nom - 817.111 817.111
UNICRE Instit. Financeira Credito SA - 286.829 286829
484.153 844.046 1.328.199
29. Garantias e outros compromissos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2017 2016
Euros Euros
Garantias e avales prestados 337.642.490 337.844.646
Garantias e avales recebidos 4.676.811 2.825.998
Compromissos perante terceiros 46.682.674 38.283.501
Compromissos assumidos por terceiros 12 877.439 9.307.712
Valores recebidos em depdsito 288.280.989 237.712.555
Valores depositados na Central de Valores 301.537.251 251.668.789
Outras contas extrapatrimoniais 4.596.129 3.998.182

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue

2017 2016
Euros Euros
Garantias e avales prestados:
Garanhas e avales 337.641.204 337.843.360
Fiangas e indemnizagdes 1.286 1.286
337.642.490 337.844.646
Compromissos perante lerceiros.
Compromissos irrevogaveis
Outros compromissos IMrevogaveis 1.052.935 1.035.051
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 45515468 37.238.631
Facilidades em descobertos de conta 114271 9.819
46.682.674 38.283.501

As garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Banco presta uma garantia em relagdo a crédito concedido a um cliente por
uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas operagdes
nao representam necessartamente fluxos de saida de caixa. As responsabilidades estimadas s3o registadas na rubrica "Provisdes” (nota 24).

Adicionalmente, a rubrica Garantias e avales prestados - Garantias e avales inclui a 31 de dezembro de 2017 e 2016, o montante de Euros 257.749.247 relativo a trés
garantias bancarias emitidas pelo Banco, em nome do Banco Comercial Portugués, S.A., no dmbito de trés processos fiscais relativos ao Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas dos exercicios de 2007, 2006 e 2005 (nota 32)

Os Compromissos irrevogaveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagdes tém uma
duragdio fixa e uma taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro ¢ limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados a carteira
de crédito, nomeadamente quanto a avaliagio da adequagdo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica 1 b).

A exposi¢do maxima de crédito € representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes € outros compromissos assumidos pelo Banco
na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais
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30. Justo Valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas niio existam, como acontece em muitos dos produtos
colncados junto de clientes, o _]llSlO valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragdo de fluxos de caixa dos

fe nstr tos comercializados ¢ feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de taxas de
Juro de mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing do Banco

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdio, que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e
reflete exclusivamente o valor atmbuido aos diferentes instrumentos financeiros. Nio considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por exemplo, a evolugio
futura de negocio. Nestas condi¢des, os valores apresentados ndo podem ser didos como uma estimativa do valor econdmico do Banco

De seguida, s3o apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Caixa e Dispombilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Instituioes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango € considerado uma razoavel estimativa do seu justo valor.
Aplicagies em Instinugdes de Crédito ¢ Depdsitos de [nstingoes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos,
considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Esta atualizagdo ¢ efetuada como referido com base na taxa de mercado
prevalecente para o prazo de cada fluxo de caixa adicionado do spread médio da produgdo dos 3 meses mais recentes do mesmo. Para os elementos com sinais de
imparidade o valor liquido de imparidade destas operagdes ¢ considerado como uma estimativa razoavel do fair value destes considerando a avaliagio econdmica que ¢é
realizada no apuramento desta imparidade.

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condi¢des praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A taxa
de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo). Em 31 de
dezembro de 2017, a taxa média de desconto foi de -0,05% para as aplicagdes (31 de dezembro de 2016: -0,15%).

Créditos a clientes com maturidade defimda

O justo valor destes instrumentos financeiros € calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos.
Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflete as taxas atuais do Banco para cada
uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos € com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread atual do Banco. Este foi calculado através da média da produgao dos
trés meses mais recentes. A taxa média de desconto foi de 7,70% em dezembro de 2017 e de 9,76% em dezembro de 2016. Os calculos efetuados incorporam o spread de
nisco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade defimda ¢ Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢des desta carteira sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango ¢ uma
razoavel estimativa do seu justo valor.

Recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflete as taxas atuais do
Banco para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado
monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread atual do Banco (calculado como o spread médio da produgdo do mesmo instrumento
nos 3 meses mais recentes). Este foi calculado através da média da produgdo dos trés meses mais recentes. A taxa média de desconto foi de 0,08% em dezembro de 2017 ¢
de 0,60% em dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2017, as taxas médias de desconto para as rubricas Aplicagdes em instituigdes de crédito, Créditos a clientes e Recursos de clientes, detalhadas por
moeda, sdo analisadas conforme segue

Aplicagdes
em instituigdes Crédito Recursos
de crédito a clientes de clientes
EUR -0,05% 7,70% 0,08%
usD 1,92% na 223%
GBP na na. 1,15%
Taxa média de desconto -0,05% 7,70% 0,08%

[
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado (“Bid-price”), sempre que estas se encontrem
disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para
estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez,
determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteudos financeiros - Reuters e Bloombery - mais concretamente as
que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas referentes ao mercado
monetario interbancirio. A curva de taxa de juro obtida ¢é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos
especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro s3o ainda utilizadas na projecdo dos fluxos de
caixa ndo deterministicos, como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis. Sempre
que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face s caracteristicas do
instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade extemna, tipicamente a contraparte do negdcio.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, a tabela com as taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de juro das
principais moedas, nomeadamente EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinagdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do Banco:

Moedas
EUR USb GBP PLN

1 dia -0,43% 1,42% 0,47% 1,47%

7 dias -0,43% 1,50% 0,51% 1,47%

1 més -0,42% 1,63% 0,50% 1,55%

2 meses -0,39% 1,65% 0,56% 1,58%
3 meses -0,38% 1,70% 0,61% 1,62%
6 meses -0,32% 1,83% 0,72% 1,71%
9 meses -0,27% 1,90% 0.81% 1,72%
1 ano -0,26% 1,88% 0,88% 1,80%

2 anos -0,15% 2,06% 0,78% 2,03%
3 anos 0,01% 2,15% 0,89% 222%
5 anos 0,31% 2,23% 1,03% 2,50%
7 anos 0,57% 2,30% 1,14% 2,70%
10 anos 0,89% 2,38% 1,27% 2,94%
15 anos 1,25% 2,47% 1,41% 3,25%
20 anos 1,42% 2,51% 1,46% 3,37%
30 anos 1,50% 2,52% 1,43% 3,37%

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

2017
Ao justo valor Custo Valor Justo
através de reservas amortizado contabilistico valor
Euros Euros Euros Euros
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - 93910 93910 93.910
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - 99.042.424 99.042 424 99.042.424
Aplicagdes em instituigdes de crédito - 868 566.675 868.566.675 868.908.600
Crédito a clientes - 42305678 42305678 42,046.030
Auvos financeiros disponiveis para
venda 21.171.527 - 21.171.527 21.171.527
21.171.527 1.010.008 687 1.031.180.214 1.031.262.491
Recursos de clientes - 995.649.456 995.649.456 996.718.315
- 995.649.456 995.649.456 996 718.315
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

2016
Ao justo valor Custo Valor Justo
através de reservas amortizado contabilistico valor
Euros Euros Euros Euros
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - 79.705 79.705 79.705
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - 96.978.380 96.978.380 96.978.380
Aplicagdes em instituigdes de crédito - 677.130.356 677.130.356 677.451 555
Crédito a clientes - 26.113.515 26.113.515 25.861.166
Ativos financeiros disponiveis para
venda 20.960.263 - 20.960.263 20.960.263
20.960.263 800.301.956 821.262.219 821.331.069
Recursos de clientes - 789.330.481 789.330.481 789.805.400
- 789.330.481 789.330.481 789.805.400

O Banco procedeu a classificagdo dos instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor de acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

O justo valor dos instrumentos financeiros ¢ determinado com base nas cotagdes registadas em mercado ativo e liquido, considerando-se que um mercado ¢ ativo e liquido
sempre que os seus intervenientes efetuam transagdes de forma regular conferindo liquidez aos instrumentos negociados.

Quando se verificar a ndo existéncia de transagdes que, de forma regular confiram liquidez aos instrumentos negociados, sdo utilizados métodos e técnicas valorimétricas
para determinar o justo valor dos instrumentos financeiros.

Nivel 1 - Com cotagdo em mercado ativo

Nesta categoria sdo englobados para além dos instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado, as obrigagdes e unidades de participagdes em fundos de
investimento valorizados com base em pregos divulgados através de sisternas de negociagdo

A classificagdo do justo valor de nivel 1 € utilizada quando

1) - Existe cotagio diaria executavel firme para os instrumentos financeiros em causa, ou;

11} - Existe cotagdo disponivel em sistemas de informagdo de mercado que agreguem muiltiplos pregos de diversos intervenientes, ou;

it1) - Os instrumentos financeiros tenham sido classificados no nivel 1, em pelo menos, 90% dos dias de negociagdo no ano (4 data de valorizagio).

Nivel 2 — métodos e técnicas de valonizagdo baseadas em dados de mercado

Os instrumentos financeiros, sempre que se constate inexisténcia de wransagdes regulares em mercado ativo e liquido (nivel 1), sdo classificados no nivel 2, de acordo com as
seguintes regras:

i) - Ndo serem cumpridos as regras definidas para o nivel 1, ou;
ii) - Serem valorizados com base em métodos e técnicas valorimétricas que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (curvas de taxas de Jjuro ou taxas de
cdmbio, curvas de crédito, etc ).

Nivel 3 — métodos e técnicas de valorizagdo baseadas em dados ndo observaveis em mercado

Néo sendo cumpridos os critérios de nivel 1 ou nivel 2, os instrumentos financeiros devem ser classificados no nivel 3, bem como em situagdes em que o justo valor dos
instrumentos financeiros resultar da utilizagdo de informagdo ndo observavel em mercado, tais como;

- Instrumentos financeiros ndo enquadrados no nivel 1 e que sejam valorizados com recurso a métodos e técnicas de avaliagdo sem que sejam conhecidos ou exista consenso
sobre os critérios a utilizar, nomeadamente:

i) - Sdo valorizados por recurso a analise comparativa de pregos de instrumentos financeiros com perfil de risco e retomo, tipologia, senioridade ou outros fatores similares,
observaveis em mercado ativo e liquido;,

3

i1) - 8o valorizados com base na realizagdo de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de performance das operagdes subjacentes (e g taxas de probabilidade de
default dos ativos subjacentes, taxas de delinquéncia, evolugdo dos ratings, etc.);

i) - Sdo valorizados com base no NAV (Net Asset Value) divulgado pelas entidades gestoras de fundos de investimento mobiliario/imobiliario/outros ndo cotados em
mercado regulamentado.
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro

de 2017

2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Euros Euros Euros Euros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 93910 - - 93910
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 99.042.424 - - 99.042.424
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - 868.908.600 868.908 600
Crédito a clientes - - 42.046.030 42.046.030
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.644.166 - 2.527.361 21.171.527
117.780.500 - 913.481.991 1.031.262.491
Recursos de clientes - - 996.718.315 996.718.315
- - 996.718.315 996.718.315

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores com referéncia a 31 de dezembro

de 2016:

2016

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Euros Euros Euros Euros
Caixa e dispombilidades em Bancos Centrais 79.705 - - 79.705
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 96.978 380 - - 96.978.380
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - 677.451.555 677 451.555
Crédito a clientes - - 25.861.166 25.861.166
Ativos financeiros disponiveis para venda 18.600.041 - 2.360.222 20.960.263
115.658.126 - 705.672.943 821.331.069
Recursos de clientes - - 789.805.400 789.805.400
- - 789.805.400 789.805.400

31. Beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, conforme referido na

politica contabulistica 1 p)

O numero de participantes do Fundo de Pensées do Banco Comercial Portugués abrangidos pelo plano de pensdes de reforma e outros beneficios é o seguinte

Niimero de participantes
Ex-Participantes Direitos Adquiridos
Pessoal no ativo

2017 2016
5 5
136 134
141 139

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 p), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e respetivas coberturas, calculadas com base no

método de crédito das unidades projetadas, sdo analisadas como segue

Responsabilidades por beneficios projetados
Ex-Participantes Direitos Adquiridos
Pessoal no ativo

Valor do Fundo
(Ativos) / Passivos liquidos em balango (nota 22)

Desvios atuanais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral

2017 2016

Euros Euros
105.163 110.930
11.118.473 10.608.879
11.223.636 10.719.809
(13.185.076) (12.336.547)
(1.961.440) (1.616.738)
7.176.121 7.114.236

Em 2017, apds autorizagdo da ASF, foi alterado o contrato constitutivo do fundo de pensdes do grupo BCP. Estre processo teve como objetivos essenciais incorporar no
fundo de pensdes as alteragdes introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensdes as responsabilidades que
estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte exclusivamente afeta ao financiamento das referidas
responsabilidades, que no ambito do fundo se denominam Complemento Adicional. O beneficio Prémio de Fim de Carreira, passou também a estar a cargo do fundo de

pensdes no dmbito do plano base de reforma.
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A evolugdo das responsabilidades por beneficios projetados ¢ analisada conforme segue:

2017 2016
Responsabilidades
beneficios pos-
emprego Extra-Fundo Total Total
Euros Euros Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro 10.544 515 175294 10.719.809 11.620.851
Custo normal (211.827) - (211.827) 68.981
Custo dos juros 225110 - 225110 290.515
(Ganhos) e perdas atuanais
Nio decorrentes de alteragio de pressupostos 47.950 - 47.950 258272
Resultantes de alteragdes de pressupostos - - - 11.367
Contribuigdes dos Colaboradores 116.083 - 116.083 106.602
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) (178.055) - (178.055) (2.126.675)
Transferéncia entre planos (a) 679.860 (175.294) 504.566 489.896
Valores no final do exercicio 11.223.636 - 11.223.636 10.719.809

As responsabilidades com beneficios pos-emprego incluem os valores das responsabilidades com Beneficios de Saude que, em 31 de dezembro de 2017 ascendem a Euros
966.013 (31 de dezembro de 2016: Euros 897.554)

Alteracdes do ACT

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT - Acordo Coletivo de Trabalho entre 0 Grupo BCP e os sindicatos “Federagdo dos Sindicatos
Independentes da Banca" e “Federagdo Nacional do Sector Financeiro”, tendo sido registado um proveito de Euros 2.471.845 (dos quais Euros 345.170 ndo correspondem
a beneficios pos-emprego). O “Sindicato dos Bancarios do Norte” (“SBN”), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo ACT, so formalizou a aceitagio as
alteragdes ao ACT em abril de 2017 e como tal o Banco s6 reconheceu em 2017 o impacto das alteragdes do ACT para os colaboradores associados do SBN. O proveito
registado em 2017 decorrente das alteragdes do ACT ascende a Euros 202.310 (dos quais Euros 24.255 ndo comresponde a beneficios pds-emprego)).

Os novos ACT ja foram publicados pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho € do Emprego.
As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT podem ser descritos conforme se segue:

- Alteragdo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois meses em 2016. Esta idade ndo ¢ fixa mas aumenta no inicio de cada
ano civil um més. Assim, em 2017 a idade de reforma é 66 anos e 3 meses. Ficou acordado que a idade de reforma em cada ano, fixada pela aplicagdo da regra acima
referida, ndo pode ser superior em qualquer caso & idade normal de reforma em vigor no Regime Geral de Seguranga Social. Para efeitos do calculo atuarial, foi
considerado um aumento progressivo da idade da reforma até aos 67 anos ¢ 2 meses.

- Foi introduzida uma alteragiio na formula de determinagdo da contribuigdo da entidade empregadora para os SAMS que deixa de ser uma percentagem da reforma e
passa a ser um valor fixo (88 euros por beneficidrio e 37,93 euros no caso de pensionistas). Este valor sera atualizado pela taxa de atualizagdo da tabela salarial Esta
alteragdo ndo tem impacto nos participantes e beneficiarios, tanto ao nivel das suas contribuigdes como nos respetivos beneficios

- Foi introduzido um novo beneficio de reforma denominado Prémio fim de carreira. Na data de reforma o participante tem direito a um capital igual a 1,5 vezes o valor da
retribuigdo mensal auferida a data de reforma. Este beneficio substitui o Prémio de antiguidade que era atribuido durante a vida ativa. Este beneficio por ser atribuido na
data de reforma ou em caso de morte, é considerado um beneficio pos-emprego pelo que passa a integrar as responsabilidades com reforma. Este beneficio ndo estava
incluido no contrato constitutivo do Fundo de pensdes, em vigor em 2016, e como tal foi considerado nessa data como Extra-fundo

A evolugio do valor dos ativos do Fundo ¢é analisado como segue:

2017 2016

Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro 12.336.547 11.696.241
Rendimento estimado dos ativos com base

na taxa de desconto 241 815 275.253

Ganhos e (perdas) atuariais (13.935) (810.960)
Contnbuig¢des para o Fundo - 579.515
Contribuigdes de colaboradores 116.083 106.602
Transferéncia entre planos (a) 504.566 489.896
Saldo fim do exercicio 13.185.076 12.336.547

(a) Tranferéncia de colaboradores para outras entidades do Grupo BCP
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Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pensdes sio analisados como segue

2017

2016

Ativos com prego
de mercado em

Ativos com prego
de mercado em

Carteira total mercado ativo Remanescente Carteira total mercado ativo Remanescente
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Agdes 1.557.330 1.158.590 398.740 2077325 1.671.588 405.737
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo 4.430.107 4.409.609 20.498 5.320.024 4.689.767 630.257
Unidades de participagdo em
fundos mobilianos 3.368.247 - 3.368.247 1.023.905 - 1.023.905
Unidades de participagdo em
fundos imobilidnos 1.099.431 - 1.099.431 962.182 - 962,182
Imoveis 1.059.006 - 1.059.006 1.116.148 - 1.116.148
Aplicagdes em Bancos e outros 1.670.955 - 1.670.955 1.836.963 - 1.836.963
13.185.076 5.568.199 7.616.877 12.336.547 6.361.355 5.975.192

A rubrica Imdveis inclui os imoveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de dezembro de 2017, ascendem
a Euros 1.057.565 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.113.454), sendo de destacar um conjunto de iméveis denominado “Taguspark™, cujo valor contabilistico na quota
parte do Banco em 31 dezembro de 2017 ascende a Euros 1.015.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.062.000). Este valor contabilistico foi apurado tendo por base
avaliagdes realizadas por peritos avaliadores independentes realizadas em 2017, cujos pressupostos incluem a expetativa do Banco de renovar o contrato de

arrendamento.

O Fundo de pensdes inclui ativos emitidos por empresas do Grupo BCP que sdo analisados como segue

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Aplicagdes em Bancos e outros

A evolugdo dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balango ¢ analisada como segue

Valores em 1 de janeiro
Reconhecidos na Demonstragdo de resultados
Custo normal
Custo / (proveito) dos juros
Reconhecidos na Demonstragdo do Rendimento Integral:
(Ganhos) e perdas atuanais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos
Desvio entre o rendimento estimado
e o rendimento efetivo do Fundo
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas
Resultantes de alteragdes de pressupostos
Contribuigdes para o Fundo
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)
Valores no final do exercicio

2017 2016
Euros Euros
170 513.175
1.359.845 1.388.961
1.360.015 1.902.136
2017 2016
Euros Euros
(1.616.738) (75.390)
(211.827) 68.981
(16.705) 15.262
13.935 810.960
47.950 258272
- 11.367
- (579.515)
(178 055) (2.126.675)
(1.961.440) (1.616.738)

Durante o exercicio de 2016, foram efectuadas pelo Banco contribuigdes em dinheiro para o Fundo no montante de Euros 579.515. Em 2017 ndo foram efetuadas

contribuigdes pelo Banco

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de dezembro de 2017, o Banco contabilizou como proveito com beneficios pos-emprego, o montante de Euros
406.587 (31 de dezembro de 2016: proveito de Euros 2.042,432) cuja analise é apresentada como se segue

Custo dos servigos correntes
Custo / (proveito) dos juros liquidos

no saldo da cobertura das responsabilidades
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)
Custo / (proveito) do exercicio

2017 2016
Euros Euros
(211.827) 68.981
(16.705) 15.262
(178.055) (2.126.675)
(406.587) (2.042.432)

No dmbito do acordo tripartido entre 0 Governo, a banca e os Sindicatos, os trabalhadores bancarios em atividade em 31 de dezembro de 2010 em regime CAFEB/ACT

foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social (RGSS) com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2011

A integragdo conduziu a um decréscimo efetivo no valor

atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensdes, estando esse efeito a ser registado de forma linear durante o tempo médio de
vida ativa até se atingir a idade normal de reforma. Este efeito encontra-se incluido na rubrica “Custo dos servigos correntes.”
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Ap6s a anilise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugo da taxa de inflag3o e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Banco utilizou 0s seguintes pressupostos atuariais para o calculo das responsabilidades com pensdes de reforma:

2017 2016
Taxa de crescimento salarial 0'25% até i 0,235 a‘.é -
0,75% apds 2019 0,75% apos 2019
Taxa de crescimento das pensdes 0'00% mé 2o 0i0es at:é .
0,50% apds 2019 0,50% apos 2019
Taxa de rendimento do Fundo 2,10% 2,10%
Taxa de desconto 2,10% 2,10%
Tabuas de mortalidade
Homens (a) TV 88/90 TV 88/90
Mulheres (b) TV 8890 -3anos TV 88/90 - 3 anos
Taxa de invalidez Nio aplicada Nio aplicada
Taxa de mrnover Nio aplicada Nio aplicada

1dade normal de reforma (c) 66 anos € 3 meses

Taxa de crescimento do salirio total

66 anos e 2 meses

para efeitos da Seguranga Social 1,75% 1,75%
Taxa de revalorizagdo dos salarios/pensdes
da Seguranga Social 1% 1%

{a) Mo exercicio de 2016, foi alterada a tabua de mortahdade da populagio masculina que passou da TV 73/77-2 anos para a TV 88/90, o que tem implicito um aumento
da esperanga média de vida da populagdo masculina;

{b) A tabua de mortalidade considerada para as mulheres corresponde 2 TV 88/90 ajustada em menos 3 anos (o que tem implicito um aumento da esperanga média de
vida face a que seria considerada em fungdo da sua idade efetiva);

(c) A idade de reforma é variavel. Em 2017 é 66 anos e 3 meses e ira aumentar 1 més por cada ano civil. Esta idade ndo pode ser superior a idade normal de reforma em
vigor no Regime Geral de Seguranga Social (RGSS). A idade normal de reforma no RGSS ¢ variavel e depende da evolugdo da esperanga média de vida aos 65 anos.
Para efeitos da estimativa utilizou-se como pressuposto que o incremento da esperanga de vida, nos anos futuros, sera de um ano em cada 10 anos. No entanto, no cilculo
atuarial fixou-se como maximo a idade de 67 anos e 2 meses.

Os pressupostos de base utilizados no cilculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Nao sao considerados
decrementos de invalidez no cilculo das responsabilidades

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagdio das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco foi determinada com base na analise
efetuada sobre a yieldy de mercado, de um universo de emissdes de obrigagdes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades diversas (adequadas ao prazo de
liquidagdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros - respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco utilizou uma taxa de desconto de 2,1% para medir a sua responsabilidade relativamente aos planos de pensdes com
beneficios dos seus colaboradores

O Banco face 4 atual tendéncia de evolugdo dos salarios e & situagdo economica a esta data, determinou uma taxa de crescimento dos salarios progressiva de 0,25% até
2019 e 0,75% a partir de 2019 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0,00% até 2019 e de 0,50% a partir de 2019.

As perdas atuariais liquidas do exercicio no montante de Euros 61.885 (31 de dezembro de 2016: perdas atuariais de Euros 1.080.599) sdo relativas as alteragdes de

pressupostos atuariais, a diferenga entre os pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e a diferenga entre o rendimento
esperado do fundo de acordo com a taxa de desconto e o rendimento efetivo do fundo. As perdas atuaniais liquidas do exercicio sdo apresentadas conforme segue

{Ganhos)/Perdas atuariais

2017 2016
Yo Euros Yo Euros
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas 47.950 - 258272
Alteragdes de pressupostos:
Taxa de desconto - - 1.519.056
Taxa de crescimento salarial e taxa de
crescimento do salario total para efeitos da Seguranga Social - - (1.407.236)
Taxa de crescimento das pensdes - - (1.161)
Tabua de mortalidade - - 113.503
Outras alteragdes* - - (212.795)
Desvio entre o rendimento esperado e o rendimento do Fundo 4,16% 13.935 -2,62% 810.960
61,885 1.080.599

* Alteragio na metodologia de determinacgdo da idade de reforma de acordo com o Regime Geral Seguranga Social.
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A alteragdo do pressuposto relativo 4 taxa de crescimento dos salarios, em 2016, inclui o efeito da alteragiio da taxa de crescimento do salario pensionivel e a alteragao da
taxa de crescimento do saldrio total, utilizado para efeitos do calculo de responsabilidade a assumir pela Seguranga Social

Em 31 de dezembro de 2017, as perdas atuariais ndo decorrentes da aitera¢o dos pressupostos ascendem a Euros 47.950 (31 de dezembro 2016 Euros 258.272)

A anilise de sensibilidade a variagdo de pressupostos, nos termos do disposto na [AS 19, ¢ a seguinte:

Impacto da alteraciio de pressupostos financeiros

2017 2016 (a)
-0,25% +0,25% -0,25% +0,25%
Euros Euros Euros Euros
Taxa de desconto 820.786 (756.723) 799.245 (735.248)
Taxa de crescimento das Pensdes (372.735) 397.384 (348.680) 374.562
Taxa de crescimento dos Salarios (527.448) 584.737 (497.608) 552.000

Impacto da alteraciio de pressupostos demogrificos

2017 2016 (a)
-1ano +1 ano -1ano +1ano
Euros Euros Euros Euros
Alterago da Tabua de Mortalidade 305.322 (306.418) 288 499 (289.237)

(a) As sensibilidades apresentadas foram determinadas com base na aplicagdo das mesmas condigdes a toda populagdo, isto é, considera-se que os filiados do Sindicato
dos Bancérios do Norte tém o mesmo plano que os restantes. Considera-se que esta simplificagdo nao afeta materialmente a analise.

Nos exercicios de 2017 e 2016, procedeu-se a uma analise de sensibilidade a uma variagdo positiva e a uma negativa de um ponto percentual no valor dos custos com os
beneficios de saude cujo impacto ¢ analisado como segue:

Variacgdio positiva de 1% Variacfio negativa de 1%

2017 2016 2017 2016

Euros Euros Euros Euros
Impacto no custo com pensdes 478 469 (478) (469)
Impacto nas responsabilidades 9.660 8976 (9.660) (8.976)

Plano de contribuicdo definida

De acordo com o descrito na politica contabilistica 1 p), no dmbito do Plano de Contribuigdo Definida previsto no Fundo de Pensdes do Grupo BCP nio foram efetuadas
contribuigdes no ano de 2017 e 2016 para os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de julho de 2009, por ndo se terem verificado os seguintes requisitos: (1) o
ROE do Banco seja igual ou superior a taxa das obrigagdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas
contas do Banco Comercial Portugués.

Para os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009, sdo efetuadas contribuigdes mensais e iguais a 1,5% da remuneragdo mensal aufenda pelos
colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos proprios colaboradores. Esta contribuigdo tem cariter obrigatorio e esta definida nos Acordos Coletivos de
Trabalho de Grupo BCP, nio tendo subjacente qualquer critério de performance. O Banco registou em custos com o pessoal o montante de Euros 587 (31 de dezembro
2016: Euros 536) relativo a esta contribuigdo.

32. Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas do Banco as empresas subsidiarias e associadas do Grupo Banco Comercial Portugués, bem como o
Fundo de Pensdes, os membros do Conselho de Administragdo e os elementos chave de gestio. Sdo considerados elementos chave de gestdo os diretores de 1* linha,
Para além dos membros do Conselho de Administragdo e dos elementos chave de gestio foram igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes s3o
proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia significativa.

O Banco concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo e a outras partes relacionadas. No dmbito dos dois acordos coletivos de
trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo, sdo concedidos
empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagdo interna para cada tipo de operagdo, com base em propostas de crédito
apresentadas pelos colaboradores.

Em relagdo aos membros do Conselho de Administragdo e seus familiares diretos, ndo foram concedidos créditos a data de 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Remuneragdes aos membros do Conselho de Administragdo e el

chave de gestdo

Em 31 de dezembro de 2017 foram pagas remuneragdes e encargos sociais obrigatorios a um membro executivo do Conselho de Administragdo, iguais 4 que o mesmo
auferia enquanto Diretor do Banco Comercial Portugués, no montante de Euros 172.930 (31 de dezembro de 2016 Euros 234.598, correspondentes as remuneragdes e
encargos sociais obrigatorios dos membros do Conselho de Administragdo por serem Colaboradores do Banco). Nos exercicios de 2017 e 2016, ndo foram atribuidas aos
membros do Conselho de Administrago quaisquer importéncias a titulo de remuneragao variavel, nem foram suportados custos com pensdes

Tendo presente que a remuneragdo dos membros do Conselhio de Administragdo tem em vista a compensagdo das atividades que desenvolvem no Banco diretamente e
toda e qualquer fungdo desempenhada em sociedades ou drgdos sociais para os quais tenham sido nomeados por indicagio ou em representagio do Banco, neste ultimo
caso, o valor liquido das remuneragdes auferidas anualmente por tais fungdes por cada membro do Conselho de Administragdo sera deduzido aos respetivos valores de
remuneragdo fixa anual atribuivel pelo Banco.
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As remuneragdes pagas aos elementos chave de gestdo, no exercicio de 2017, ascenderam a Euros 379.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 333.481), tendo sido
suportados custos com 0s encargos sociais obrigatorios no montante de Euros 99.246 (31 de dezembro de 2016: Euros 95.010) € um proveito do Fundo de Pensdes no
montante de Euros 15.605 (31 de dezembro de 2016: custo de Euros 10.481).

Transagies com o Fundo de Pensies

Nio ocorreram operagdes de compra e de venda de ativos com o Fundo de Pensdes.

Transagdes com empresas do Grupo BCP

A data de 31 de dezembro de 2017, os créditos detidos pelo ActivoBank sobre empresas subsididrias e associadas do Grupo BCP, sio analisados como segue

2017
Ativos Financeiros

Disponibilidades Aplicacdes disponiveis Outros

em ICs em ICs para venda ativos

Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S.A 98.879.196 1.921.855 - 12.056.562
Banco de Investimento Imobiliario, S.A - 866.644.819 - -
Millennium bep - Prestagdo de Servigos, A. C. E. - - - 7.500
Millennium bep Ageas Grupo Segurador, SGP.S., S A - . - 42951
SIBS,S.GPS.,SA - - 1.658.072 -
Unicre - Instituigdo Financeira de Credito, S A - - 869.290 -
98.879.196 868.566.675 2.527.361 12.107.013

A data de 31 de dezembro de 2016, os créditos detidos pelo ActivoBank sobre empresas subsidiarias e associadas do Grupo BCP, sdo analisados como segue

2016
Ativos Financeiros

Disponibilidades Aplicacdes disponiveis Outros

em ICs em ICs para venda ativos

Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S.A. 96.833.492 335.535.824 - 10.544.283
Banco de Investimento Imobiliario, S.A - 341.594.532 - -
Millennium bcp - Prestagdo de Servigos, A. C. E. - - - 190.929
Millennium bcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. - - - 36.277
SIBS,SGPS.,SA - - 1.728514 -
Unicre - Instituigdo Financeira de Crédito, S A. - - 631.708 -
96.833.492 677.130.356 2.360.222 10.771.489

A data de 31 de dezembro de 2017 e 2016, os débitos do ActivoBank junto de empresas subsididrias e associadas do Grupo BCP, so analisados como segue:

2017 2016
Depositos Outros Depésitos Outros
de clientes passivos de clientes passivos
Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S.A. - 22.196 - 5.059
Millennium bep - Prestagdo de Servigos, A. C. E. 6.497.365 170.891 11.245.885 5404
6,497.365 193.086 11.245.885 10.463

No exercicio de 2017, os proveitos do ActivoBank com origem em transagdes efetuadas com empresas subsidiarias e associadas do Grupo BCP, sio analisados como segue:

Juros e Provei C 8

equiparados Proveitos Dividendos Total

Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S A, 476919 14.262 401 - 14.739.321
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. 942361 114.700 - 1.057.061
Millennium bcep - Prestagdo de Servigos, A. C. E. - 2 - 2
Millennium bep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S A - 96.189 . 96.189
Millennium bep Imobilidria, S.A. . 200 - 200
SIBS,S.GPS.,SA - - 75.513 75.513
UNICRE - Instituig3o Financeira de Crédito, S.A. - - 149.697 149.697
1.419.280 14.473.492 225210 16.117.982
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No exercicio de 2016, os proveitos do ActivoBank com origem em transagdes efetuadas com empresas subsidiarias e associadas do Grupo BCP, sdo analisados como
segue

Juros e Proveitos Comissdes

equiparados Proveitos Dividendos Total

Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S. A 628 666 14.474.290 B 15.102.956
Banco de Investimento Imobiliario, S.A 1.244.492 114.902 - 1.359.394

Millennium bep Ageas

Grupo Segurador, S.G.P.S, S A . 73.966 - 73.966
SIBS,SGPS,S.A - - 103.264 103.264
UNICRE - Instituigdo Financeira de Crédito, S A - - 150.050 150.050
1.873.158 14.663,158 253314 16.789.630

Em 31 de dezembro de 2017, o Banco tinha garantias prestadas ao Banco Comercial Portugués ¢ ao Banco de Investimento Imobiliario nos montantes de Euros
314.996.180 e Euros 22.501.091, respetivamente (nota 29).

No exercicio de 2017, os custos do ActivoBank com origem em transagdes efetuadas com empresas subsidiarias e associadas do Grupo BCP, sio analisados como segue

Fornecimentos
Qutros custos e servigos
de exploragdo de terceiros Total
Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S A, 16.467 52.150 68617
Fundo de Investimento
Imobilidrio Imorenda - 68.884 68.884
Millennium bep - Prestaglio de Servigos, A. C. E. 1.672 2.661.482 2.663.154
18.139 2782516 2.800.655

No exercicio de 2016, os custos do ActivoBank com origem em transagdes efetuadas com empresas subsidiarias e associadas do Grupo BCP, s3o analisados como segue

Fornecimentos
Qutros custos € Servicos
de exploragdo de terceiros Total
Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S. A - 166.061 166.061
Fundo de Investimento
Imobilidrio Imorenda - 66.325 66.325
Millennium bep - Prestagdo de Servigos, A C. E 388 2.365.883 2366271
388 2.598.269 2.598.657

No dmbito das atividades de mediagdo de seguros do Banco, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as remuneragdes de prestagdo de servigo sdo como segue.

2017 2016
Euros Euros
Ramo Vida
Produtos de poupanga 29.155 25.560
Crédito a habitagdo e consumo 67.034 48.406
96.189 73.966
Ramo Nao Vida
Acidentes e doenga 153.458 143.697
Automdvel 19.999 15.209
Multi-Riscos Habitagdo 16.543 13374
Outros 9.601 7.982
199.601 180.262
295.790 254228
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As remuneragdes por servigos de mediagdo de seguros foram recebidas através de transferéncias bancanas e resultaram da intermediagao de seguros com as subsididrias
do Grupo Millenniumbcp Ageas (Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.) e com a Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros, S.A.

O Banco nio efetua a cobranga de prémios de seguro por conta das Seguradoras, nem efetua a movimentagdo de fundos relativos a contratos de seguros. Desta forma,
ndo ha qualquer outro ativo, passivo, rendimento ou encargo a reportar, relativo a atividade de mediagdo de seguros exercida pelo Banco, para além dos ja divulgados

Os saldos a receber da atividade de mediagdo de seguros por natureza e entidade ¢ analisada conforme segue:

2017 2016
Euros Euros
Por natureza
Fundos a receber relativo a pagamento
de comissdes relativo a seguros do ramo vida 27.141 20.467
Fundos a receber relativo a pagamento de
comissdes relativo a seguros do ramo ndo vida 51.270 47.051
78411 67.518
Por entidade
Ocidental - Companhia Portuguesa de
Seguros de Vida, S.A. 27.141 20.467
Ocidental - Companhia Portuguesa de
Seguros, S A 51.270 47.051
78.411 67.518

As comissdes recebidas pelo Banco resultam da mediagdo de contratos de seguro e contratos de investimentos conforme os termos estabelecidos nos contratos em vigor
As comissdes de mediagdo sdo calculadas atendendo a natureza dos contratos objeto de mediagdo, como segue:

- contratos de seguro — aphicagio de taxas fixas sobre os prémios brutos emitidos;
- contratos de investimentos - aplicagdo de taxas fixas sobre as responsabilidades assumidas pela Seguradora no ambito da comercializagdo desses produtos

As comissdes de mediagio encontram-se registadas na rubrica de demonstragio de resultados "Resultados de servigos e comissdes” (nota 5).

33. Gestdo de riscos

Atendendo a estrutura do Banco ActivoBank, S.A. e ao facto de estar integrado no Grupo BCP, a gestdo de riscos ¢ efetuada, nos termos legalmente admitidos, pelo
Banco Comercial Portugués, S.A

O Banco esta sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo ¢ efetuada de forma
centralizada em coordenagfio com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negécio.

A politica de gestdo de nisco do Grupo visa a ¢do, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida, assim
como a correspondente avaliagdo do perfil de nisco/retomo por linha de negocio.

Neste ambito, assume uma particular relevincia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercado, liquidez e operacional - a que
se encontra sujeita a atividade do Banco.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se
existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes

Mercado - O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de cimbio)
elou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respetivas volatilidades

Liquidez - O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas
decorrentes de uma degradagdo das condigdes de financi to (risco de financ to) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos valores de mercado
(risco de liquidez de mercado).

Operacional - Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos intermnos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as
perdas potenciais resultantes de eventos externos

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragdo do Banco Comercial Portugués € responsavel pela defini¢do da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagdo dos principios e
regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagdo do capital as linhas de negdcio,

O Conselho de Administragdo, através da Comissdo de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestdo de risco ao nivel do
Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta da Comiss3o Executiva do Banco Comercial Portugués, o nivel de tolerancia ao risco aceitavel para o
Grupo.

O Comité de Risco do Banco Comercial Portugués é responsivel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo compativeis com
0s objetivos e estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade.

O Chief Risk Officer é responsavel pelo controlo dos riscos em todas as entidades do Grupo, pela identificagdo dos riscos aos quais esta exposta a atividade do Grupo e

pela proposta de medidas destinadas a melhorar o controlo de riscos. O Chief Risk Officer também assegura que os riscos sdo acompanhados numa base global e que
existe alinhamento de conceitos, praticas e objetivos na gestao de risco.
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Apesar de o Banco nio ter um Comité de nisco proprio, todas as entidades incluidas no perimetro de consohidagio do Banco Comercial Portugués regem a sua atuagio
pelos principios e orientagdes estabelecidos centralmente pelo Comité de Risco, estando as principais subsididnas dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de
acordo com os riscos inerentes a respetiva atividade

O Group Head of Compliance ¢ responsével pela impl ¢do de si de controlo do cumprimento de obrigagdes legais e dos deveres a que o Banco se encontre
sujeito e, bem assim, pela prevengdo, monitorizagio e reporte de riscos nos processos organizacionais, que incluem, entre outros, a prevengdo e repressio do
branqueamento de capitais e o combate ao financiamento do terrorismo, a prevengdo do conflito de interesses, as matérias conexas com o abuso de mercado e o
cumprimento dos deveres de informagao junto de clientes

O Banco dispde de um Conselho Fiscal
Modelo de gestdo e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificagio e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes areas de gestdo

- Negociagdo e Vendas: contempla as posigdes detidas com o objetivo de obten¢lo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posi¢des sdo
ativamente geridas, transacionaveis sem restri¢des e podem ser precisas e freq reavaliadas, incluindo os titulos e derivados das atividades de vendas;

- Financiamento: Operagdes de financiamento do grupo em mercado, inclui tanto operagdes em mercado institucional e monetario (e eventuais coberturas de risco), mas
nao operagdes de financiamento estrutural (como por exemplo divida subordinada),

- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até 4 sua maturidade, durante um periodo alargado de tempo, que ndo sejam transacionaveis em mercados
liquidos, ou quaisquer outros que sejam detidos com outro propdsito que ndo o de ganhos de curto prazo. Inclui também qualquer operagdo de cobertura de risco
associada aos mesmos,

- Comercial: Inclui todas as operagdes (ativas e passivas) realizadas na prossecugo da atividade comercial do Banco com os seus clientes,

- ALM: representa a fungdo de gestdo de Ativos e Passivos, inclui as operagdes decididas pelo CALCO na gestdo do risco global do grupo e centraliza as operagdes de
transferéncia de risco entre as restantes areas,

- Estrutural: inclut os elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sdo diretamente relacionaveis com nenhuma das outras éreas, incluindo as
operagdes de financiamento estrutural do grupo, capital e itens fixos de balango

A definigdo das dreas de gestdo permite uma efetiva separagdo da gestdo das carteiras de negociagdo e bancana, bem como uma correta afetagdo de cada operagdo & drea
de gestdo mais adequada de acordo com o respetivo contexto
Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de nsco dos clientes e na avaliagdo nigorosa do nivel de protegiio proporcionado pelos colaterais subjacentes
Com este intuito ¢ aplicado um sistema tGnico de notagdo de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada, permitindo uma maior
capacidade discriminante na avaliagio dos clientes e uma melhor hierarquizagio do risco associado. A Rating Master Scale permite também identificar os clientes que
evidenciam sinais de degradacio da capacidade crediticia e, em particular, os que estio classificados na situagdo de incumprimento.

Todos os modelos de rating scoring usados no Banco foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale

O conceito de nivel de protegdo € um elemento fulcral na avaliagdo da eficacia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagio do crédito
mais ativa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido.

Para a quantificagiio do risco de credito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem atuarial, que permite obter a
distributgdo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como pontos
centrais, ¢ também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros, concretizada pela introdugdo da respetiva volatilidade Os efeitos de
diversificagdo/concentragiio entre os setores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introdugdo das respetivas correlagdes

No quadro seguinte apresenta-se a informagio relativa as exposigdes brutas ao risco de crédito do Banco (posi¢o em risco original), em 31 de dezembro de 2017 € 2016

Posiclio em risco original

2017 2016

Rubricas de risco Euros Euros
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 18.648.424 18.604.299
Outras Instituigdes de Crédito 1.305.100.921 1.111.868 095
Clientes de retalho e empresas 88.686.009 63.945.092
Outros elementos (*) 16.829.417 16.634.087
1.429.264.771 1.211.051.573

Nota: exposi¢des brutas de impandade

(*) Além de posigdes em agdes e organismos de investimento coletivo, a rubrica Qutros elementos contém outros ativos sujeitos a risco de crédito em conformidade
com o art.” 134 da CRR
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a) Colaterais e Garantias

Na avaliagdo do risco de uma operagdio ou conjunto de operagdes, sdo levados em consideragdo os elementos de mitigagdo do risco de crédito a elas associados, de
acordo com regras e procedimentos internos que cumprem os requisitos definidos na regulamentagdo em vigor, refletindo também a experiéncia das areas de
recuperagdio de crédito e o parecer da Diregdo Juridica no que respeita ao carater vinculativo dos varios instrumentos de mitigagdo

Os colaterais e as garantias relevantes podem ser agrupados nas seguintes categorias:

- colaterais financeiros, colaterais imobiliarios ou outros colaterais;

- valores a receber,

- garantias on first demand, emitidas por bancos ou outras entidades com Grau de risco 7 ou melhor na Rating MasterScale,
- avales pessoais, quando os avalistas se encontrarem classificados com Grau de risco 7 ou melhor;

- derivados de crédito

Os colaterais financeiros aceites sdo os transacionados numa bolsa reconhecida, isto €, num mercado secundario organizado, liquido e transparente, com pregos
ptiblicos de compra e venda, localizado em paises da Unido Europeia, Estados Unidos da América, Japdo, Canada, Hong Kong ou Suiga.

Neste contexto, importa referir que as agdes do Banco ndo sdo aceites como colaterais financeiros de novas operagdes de crédito, sendo aceites unicamente no ambito
de reforgo de garantias em operagdes de crédito ja existentes ou no dmbito de processos de reestruturagio associados a recuperagdo de créditos.

Relativamente a garantias e derivados de crédito aplica-se o principio da substituigdo do Grau de nisco do cliente pelo Grau de risco do prestador de protecio (desde que
o grau de risco deste ultimo seja melhor que o do primeiro) quando

- existam avales do Estado, garantias de instituigdes financeiras ou de Sociedades de Garantia Mutua,
- sejam prestados avales pessoais ou fiangas (ou, no caso das operagdes de Leasing, exista um contratante aderente),
- a mitigagdo se efetive por meio de derivados de crédito

E atribuido um nivel interno de protegao a todas as operagdies de crédito no momento da decisdo de concessdo, levando em consideragdo o montante de crédito e o valor
e tipo dos colaterais envolvidos. O nivel de protegdo corresponde a avaliagdo da redugdo da perda em caso de incumprimento subjacente aos varios tipos de colateral,
considerando a relago entre o valor de mercado dos colaterais e o montante de exposi¢ao associado.

No caso dos colaterais financeiros, procede-se ao ajustamento do valor da protegdo através da aplicagdo de um conjunto de haircuts, de modo a refletir a volatilidade do
prego dos instrumentos financeiros.

No caso de hipotecas sobre imveis, a avaliagdo inicial do valor dos imdveis é feita durante o processo de analise e decisdo de crédito.

Quer essas avaliagdes iniciais quer as respetivas revisdes de valor sio efetuadas com recurso a peritos avaliadores externos encontrando-se o respetivo processo de
analise e ratificagdo centralizado na Unidade de Avaliagdes, independentemente das areas-cliente

Em qualquer caso, sdo objeto de relatorio escrito, em formato digital padronizado, baseado num conjunto de métodos pré-definidos e alinhados com as praticas do setor
— de rendimento, custo e reposi¢do e/ou comparativo de mercado -, relevando o valor obtido quer para efeitos de valor de mercado quer para efeitos de garantia
hipotecaria, em fungdo do tipo de imével em causa. As avaliagdes sdo objeto de declaragdo/certificagdo do perito avaliador desde o ano de 2008, conforme exigido pelo
Aviso do Banco de Portugal n.“ 5/2007, cabendo @ Unidade de Avaliagdes a sua ratificagdio.

Relativamente aos imoveis destinados a habitago, apds a avaliagdo inicial e em conformidade com o estabelecido nos Avisos do Banco de Portugal n.° 5/2006 € n®
5/2007, o Banco procede a verificagdo dos valores respetivos através de indices de mercado. Caso o indice seja inferior a 0,9 o Banco procede a revisdo do valor do bem,
por um dos trés métodos

1) - desvalorizagdo do bem por aplicagdo direta do indice, se o valor em divida ndo exceder 70% do valor do colateral assim revisto;
i) - revisdio baseada nas avaliagdes recentes, peograficamente proximas, certificada por perito intemo;
ii1) - revisdo do valor dos iméveis por peritos avaliadores externos, em fungdo do valor da operagdo de crédito, e de acordo com as normas estabelecidas

Para todos os imoveis ndo-habitacionais, o Banco procede igualmente as verificagdes de valor por indices de mercado e 4 revisdo dos respetivos valores com as
periodicidades minimas previstas no Aviso n.° 5/2007 do Banco de Portugal, no caso de escritérios, armazéns e instalagdes industriais.

Para todos os imoveis (habitacionais ou ndo-habitacionais) para os quais as respetivas verificagdes de valor resultam numa desvalonzagdo significativa do valor dos
imoveis (superior a 10%), € levada a cabo, subsequentemente, a revisdo de valor dos mesmos, por perito avaliador.

Para os restantes imoveis (terrenos, espagos comerciais ou prédios risticos, por exemplo) ndo estdo disponiveis indices de mercado que permitam levar a cabo as
verificagdes de valor, apos as avaliagdes iniciais. Assim, para estes casos e de acordo com as periodicidades minimas previstas para as verificagdes e revisdes de valor
deste tipo de imdveis, sdo feitas revisdes de valor por avaliadores externos.

Os indices atualmente utilizados sio fornecidos ao Banco por uma entidade externa especializada que ha mais de uma década recolhe e trata os dados nos quais se baseia
a respetiva elaboragdo.

No caso de colaterais financeiros, o seu valor de mercado é atualizado diaria e automaticamente, através da ligagdo informdtica existente entre o sistema de gestdo de
colaterais e a informagao dos mercados financeiros relevantes.

b) Graus de Risco

A concessdo de crédito fundamenta-se na prévia classificagdo de nsco dos clientes, para além da avaliagdo rigorosa do nivel de protegdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Com este objetivo, € utilizado um sistema unico de notagdo de risco, a Ranng MasterScale, baseada na Probabilidade de Incumprimento (PD- Probability
of Default) esperada, permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating MasterScale
permite também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados em Default. Todos os
sistemas e modelos de rating utilizados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating MasterScale.

Com o objetivo de avaliar adequadamente os riscos de crédito, o Grupo definiu um conjunto de macrossegmentos € segr )5 que sdo tratados através de diferentes

sistemas e modelos de rating e permitem relacionar o grau de risco interno e a PD dos clientes, assegurando uma avaliagdo de risco que entra em linha de conta com as
caracteristicas especificas dos clientes, em termos dos respetivos perfis de risco

A avaliagdo feita por estes sistemas e modelos de rating resulta nos graus de nisco da MasterScale, com quinze graus, dos quais os trés uitimos correspondem a situagdes
de degradagio relevante da qualidade crediticia dos clientes e se designam por “graus de risco processuais™ 13, 14 e 15 a que correspondem, por esta ordem, situagdes
de crescente gravidade em termos de incumprimento, sendo o grau de risco 15 sinénimo de Default.

ﬁ.
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Os graus de risco ndo processuais sdo atribuidos pelos sistemas de rafmg com modelos de decisdo automatica ou pela Diregdo de Raring - unidade independente das
areas e orgdos de andlise e decisdio de crédito - e sdo revistos/atualizados periodicamente ou sempre que ocorram eventos que o justifiquem

Os modelos que se integram nos diversos sistemas de rating sdo regularmente sujeitos a validagdo, sendo a mesma levada a cabo pelo Gabinete de Acompanhamento e
Validagdo de Modelos, orgdo independente das unidades responsaveis pelo desenvolvimento e manutengio dos modelos de rating.

As conclusdes das validagdes por parte do Gabi de Acompanl to e Validagdo de Modelos, bem como as respetivas recomendagdes e propostas para alteragio
e/ou melhoria, sdo analisadas e ratificadas por um Comité de Validagdio especifico, cuja composigio varia em fungo do tipo de modelo analisado. As propostas de
alteragdo a modelos originadas nos Comités de Validagdo sdo submetidas para aprovagdo ao Comite de Risco

¢) Imparidade ¢ Incobrdveis

O processo de cilculo da imparidade de crédito integra os principios gerais definidos pelo IAS 39 e as orientagdes emanadas pelo Banco de Portugal através da Carta-
Circular 2/2014/DSP, de modo a alinhar o processo de calculo utilizado no Grupo com as melhores praticas intemacionais neste dominio

Este processo baseia-se, na medida do possivel, nos conceitos e nos dados utilizados para efeitos da determinagdo dos requisitos de capital de acordo com a metodologia
IRB, de modo a maximizar as sinergias entre os dois processos

Para efeitos do calculo da imparidade ha que distinguir trés componentes em fungao do risco da exposigdo dos clientes e da existéncia - ou ndo - de evidéncia objetiva de
imparidade

- Andlise individual de imparidade para os clientes de elevada exposigdo e risco;

- Analise coletiva de clientes em defaulr ou considerados de risco elevado, nio abrangidos pela analise individual,

- Andlise coletiva de clientes que ndo estejam em default, nio sejam de risco elevado, nem tenham sido considerados com sinais objetivos de imparidade, como resultado
da anélise individual (componente designada por IBNR - fncurred But Not Reported).

Sdo objeto de analise individual os Clientes que se encontrem numa das seguintes condigdes:

Clientes em default

1) Clientes em contencioso ou em insolvéncia desde que a exposi¢iio total dos clientes do grupo nessas situagdes ultrapasse 1 milhdo de euros;,
i1) Clientes integrados em grupos com exposigdo superior a 5 milhdes de euros, desde que tenham grau de risco “157;

Clientes que ndo em default com sinais de impari
ii1) Clientes integrados em grupos com exposi¢do superior a 5 milhdes de euros, desde que tenham grau de risco “14™,

Grupos ou Clientes sem sinais de imparidade

iv) Outros clientes pertencentes a grupos nas condigdes acima,
v) Grupos ou clientes com exposigdo supenor a 5 milhdes de euros, desde que uma empresa tenha créditos reestruturados e grau de risco *13",

Serdo também sujeitos a analise individual os clientes que ndo verificam os critérios defimidos anteriormente, mas que
1) Tenham imparidade atribuida na ultima revisdo com base em analise individual; ou

i1) De acordo com informagdo recente, mostram uma degradagdo significativa dos niveis de risco; ou

ii1) Sejam Veiculos Especiais de Investimento (SPV)

A analise individual cc pla os seg; proc )
- Para os clientes sem sinais de imparidade, analise de um conjunto de indicios de dificuldades financeiras de modo a determinar se o cliente tem sinais objetivos de
imparidade,

- Para os clientes com sinais de imparidade ou para os quais a analise anterior tenha conduzido a conclusdo de que o cliente tem sinais objetivos de imparidade,

determinagio da perda.

Ticad

Os clientes 15 individual sdo submetidos a um processo regular de atribuigdo de uma expetativa de recuperagio da totalidade da sua exposicdo e do prazo
previsto para essa recuperagdo, devendo o valor da impandade de cada cliente ser suportado, essencialmente, nas perspetivas de recebimento de ativos monetarios,
financeiros ou fisicos, e no prazo previsto para esses recebimentos

Este processo regular é realizado pelas areas do Banco com responsabilidade pela recuperagdo dos clientes ou pela Diregdo de Crédito, que possuem os elementos
relevantes para o calculo da imparidade, incluindo nomeadamente

- dados economico-financeiros, tendo por base as demonstragdes financeiras mais recentes do cliente;

- dados de natureza qualitativa, que caracterizem a situagdo do cliente, nomeadamente relativos a viabilidade econémica do negocio,
- fluxos de caixa previsionais para os clientes analisados numa perspetiva de continuidade;

- expeniéncia crediticia do chiente junto do Banco e do Sistema Financeiro

Cada uma das unidades acima referidas é responsavel por atribuir uma expetativa e um prazo de recupera¢do as exposig¢des relativas aos clientes sujeitos a analise
individual, que devem ser transmitidas ao Risk Office no dmbito do processo regular de recolha de informagdo, acompanhadas por justificagdo detalhada da imparidade
proposta

O Risk Office é responsavel pela revisdo da informagdo recolhida e pelo esclarecimento de todas as inconsisténcias identificadas, cabendo-lhe a decisdo final sobre a
imparidade do cliente
Para efeitos da analise individual, especial relevancia a informagdo sobre colaterais e garantias, muito em especial em empresas do setor imobiliario e naqueles
casos em que a viabilidade economica do negdcio se afigure reduzida

No tratamento dos colaterais, o Banco assume uma postura conservadora, materializada na introdugdo de haircuts, de forma a incorporar o risco de desvalorizagdo dos
ativos, dos custos inerentes a venda e 4 manuten¢do e dos tempos necessarios para a respetiva venda

Para cada cliente, a imparidade é obtida através da diferenca entre a respetiva exposi¢do e o somaténio dos cash-flows esperados relativos as diversas operagdes,
atualizados segundo a taxa de juro efetiva de cada operagdo. Os créditos que ndo sdo analisados individualmente sdo agrupados tendo em conta as suas caracteristicas de
risco, calculando-se a imparidade com base em populagdes homogéneas, assumindo-se um periodo de reconhecimento da perda de um ano
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Para o célculo da imparidade por populagdo homogénea é usada a seguinte formula: Imparidade Coletiva = EAD * PD * LGD

em que EAD representa a exposigdo de crédito do cliente, PD representa a probabilidade de um cliente entrar em defanlt no periodo de reconhecimento da perda e LGD
representa a perda associada a um cliente em default tendo em conta o tempo de permanéncia em default

Na determinagdo das PD, as populagdes homogé resultam da co ¢do dos seguintes fatores:
- Segmento para efeitos de analise de risco do cliente (de acordo com o correspondente modelo de rating),

- Bucket de risco, de acordo com a situagdo atual do cliente (aos diversos buckets correspondem diferentes probabilidades de entrada em default)

1

Na determinagdo das LGD, as populagdes homogéneas sao definidas pelos seguintes fatores:
- Segmento do cliente,

- Tempo decorrido desde o default; e

- Valor do LTV (Loan to Value) para as exposi¢des colateralizadas por bens imoveis

A abordagern seguida para estimagio das LGD baseia-se fundamentalmente nas seguintes componentes

- definigdo a priori dos diferentes cenarios de recuperagio,

- informagao histdrica sobre os processos de recuperagio, nomeadamente, quanto as perdas verificadas e as probabilidades de cada um dos cenarios de recuperagdo;
- custos (diretos e indiretos) envolvidos nos processos de recuperagio;

- taxa de desconto que é usada para atualizar todos os fluxos financeiros para a data do defaulr,

- colaterais associados as operagdes de crédito.

Refira-se que os critérios que servem de base & defini¢do das populagdes homogéneas atras referidas estdo alinhados com os que s3o utilizados nos requisitos de capital
(IRB).

Os resultados do processo de calculo de imparidade sdo objeto de contabilizagdo. A anulag@o contabilistica dos créditos ¢ efetuada quando nfio existem perspetivas
realistas de recuperagdo. Assim, quando um crédito atinge 100% de imparidade, deve ser ponderada a sua classificagiio como incobravel. No entanto, mesmo que um
crédito ndo tenha ainda uma impanidade de 100%, pode também ser classificado como incobravel, desde que ndo existam expetativas de recuperagio. E importante
salientar que todos os procedimentos ¢ metodologias descritos se encontram consagrados em normativos aprovados superiormente ¢ relativos ao processo de
imparidade, a concessio, acompanhamento e recuperagio do crédito e ao tratamento de crédito em incumprimento

Riscoys de Mercado

O Banco, no controlo do risco de mercado assumido nas diversas areas de gestdo (de acordo com a definigdo anterior), utiliza uma medida integrada de risco que
engloba os principais componentes de risco de mercado identificados pelo Grupo: nsco genérico, risco especifico, risco ndo linear e risco de commodities (mercadorias)

A medida utilizada na avahagdo do risco genérico de mercado é o VaR (Value at Risk). O calculo do VaR é efetuado com base na aproximagdo analitica definida na
metodologia desenvolvida pela ReskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias uteis e um nivel de significincia de 99% A estimagio da
volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo ¢ efetuada utilizando uma aproximago historica (equally weighted) com um periodo de observagio de
um ano.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagio do nsco especifico existente devido a detengdo de titulos (obrigagdes, a¢des, certificados, etc.) e cuja performance esteja
diretamente ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar.

Sao ainda utilizadas medidas complementares para os restantes tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de opgdes ndo coberto no modelo
VaR, com um intervalo de confianga de 99% e uma medida standard para o risco de commaodities.

Estas medidas sdo integradas no indicador de nsco de mercado com o pressuposto conservador de correlagdo perfeita entre os diversos tipos de risco

Sao apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posi¢des das areas com responsabilidade na tomada e gestdo de riscos,
quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagdo existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adotado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
backesting, realizado numa base diana, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados

Apr se seguid te os principais indicadores destas medidas em 31 de d brode 2017 e 2016 para a carteira de negociagdo
Euros
2017 2016
Risco Genénco ( VaR ) 14.187 74.305
Risce Global 14.187 74.305

A avaliagiio do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancaria é feita através de um processo de analise de sensibilidade ao risco, realizado todos os
meses, para o universo de operagdes que integram o balango do Banco

Para esta anilise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados € efetuada a respetiva
projecdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A agregacdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro por
prazo de repricing.

A sensibilidade ao nsco de taxa de juro do balango, por moeda, ¢ calculada pela diferenga entre o valor atual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas de juro de
mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocag¢des paralelas da curva de taxa de juro de mercado.
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Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econémico da carteira bancaria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas em que o Banco tem posigdes significativas

2017 Euros

Moeda -200 pb (%) - 100 pb (*) + 100 pb + 200 pb
CHF - - 1 2
EUR (3.388) (3.388) 14.001 27.273
UsD (158) (77) 74 144
TOTAL (3.546) (3.465) 14.076 27419
2016 Euros

Moeda -200 pb (*) - 100 pb (*) + 100 pb +200 pb
CHF - - 1 2
EUR (210) (210) 9707 18929
usD (108) (58) 55 107
TOTAL (318) (268) 9.763 19.038

(*) Cenano, de descida de taxas, limitado a taxas n3o negativas (0 que implica variagdes efetivas de menor amplitude que 100 pb, sobretudo nos prazos mais curtos)

Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Banco ¢é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas internas
para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposigao

A evolugiio da situagiio de liquidez do Banco para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efetuada diariamente com base em dois indicadores definidos
inter te (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num so dia, considerando as
projegdes de cash-flows para periodos de, respetivamente, 3 dias e 3 meses.

O calculo destes indicadores ¢ feito adicionando a posigdo de liquidez do dia de analise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte temporal
respetivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas areas de mercados, incluindo-se neste &mbito as operagdes realizadas com clientes das
redes Corporate e Private que pela sua dimens3o sdo obnigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é adicionade o montante de ativos
considerados alt te liquidos exi na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos dias do periodo em analise.

Paralelamente, é efetuado o apuramento regular da evolugdo da posigiio de liquidez estrutural do Banco, identificando-se todos os fatores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta analise ¢ submetida & apreciagdo do Capital and Assets ancd Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam & manutengio
de condigdes de financiamento adequadas a prossecugdo da atividade

Complementarmente, o controlo da exposigdo ao risco de liquidez ¢ da responsabilidade do Comité de Risco.

A contribuigdo do ATB para a carteira de ativos descontaveis do Banco junto do BCE (fora da pool de politica monetaria) era no final de 2017 de Euros 15.947.000,
mais Euros 157.000 do que no final de 2016.

Este controlo é reforgado com a execugdo mensal de stress tests de forma a caractenizar o perfil de nisco do Banco e a assegurar que o Grupo cumpre as suas obrigagdes
num cendrio de crise de liquidez. Estes testes sio também utilizados para suportar o plano de conti 1a de liquidez e as tomadas de decisdes de gestdo sobre esta
maténa

&

Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional esta suportada pela estrutura de processos de negocio e de suporte end-fo-end. A gestdo dos processos € da competéncia dos
Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforgo da performance no dmbito dos seus processos. Os Process Owners sdo responsaveis por
manter atualizada toda a doc ¢do relevante respei 805 Processos, gurar a efetiva adequagdo dos controlos existentes, através de supervisdo direta ou por
delegagdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment, detetar e impl tar as oportunidades de
melhona, onde se incluem as a¢des de mitigagio para as exposi¢des mais significativas

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Banco destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma sistematica
as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da analise histérica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sdo identificados os
processos de maior risco e langadas as agdes de mitigagdo para as exposi¢des criticas

34. Solvabilidade

Os fundos proprios do Banco s3o apurados de acordo com as normas regulamentares apliciveis, nomeadamente com o na Diretiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU)
n.° 575/2013 aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e 0 Aviso do Banco de Portugal n.° 62013

Os fundos préprios incluem os fundos proprios de nivel 1 (ner 1) e fundos proprios de nivel 2 (1ier 2). O fier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel 1
(common equity tier | — CET1) e os fundos proprios adicionais de nivel |

O common equity tier | inclui’ 1) o capital realizado, os prémios de emissdo e as reservas e os resultados retidos; ii) e as dedugdes relacionadas com as agdes proprias, os
ativos intangiveis e o excesso de perdas esperadas face as imparidades constituidas para as exposigdes cujos requisitos de capital para risco de crédito sejam apurados de
acordo com a metodologia IRB, caso ocorra. Adicionalmente, procede-se a dedugdio dos impostos difendos ativos associados a prejuizos fiscais, por um lado, e
consideram-se as dedugdes relacionadas com os impostos difendos ativos de diferengas temporarias que dependam da rendibilidade futura do Banco, por outro, neste
caso pelo montante que exceda os limite maximo de 10% e 15% do common equity tier 1, quando analisados de forma individual e agregada, respetivamente.
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Nio existem fundos proprios adicionais de nivel 1 no Banco,

Nio existem fundos proprios de nivel 2 no Banco.

A legislagdo contempla um periodo de transigdo entre os requisitos de fundos proprios apurados de acordo com a legislagdo nacional, até 31 de dezembro de 2013, e os
calculados de acordo com a legislagdo comunitaria por forma a fasear quer a exclusio de elementos anteriormente considerados (phase-out) quer a inclusio de novos
elementos (phase-in). O periodo de transigo faseado prolongou-se até ao final de 2017 para a maioria dos elementos, com excegdo da dedugdo relacionada com os
impostos diferidos dependentes de rendibilidade futura gerados anteriormente a 1 de janeiro de 2014, cujo o periodo se estende até ao final de 2023

De acordo com o quadro regulamentar em vigor, as institui¢des devem reportar ricios common equity tier I, tier I e total ndo inferiores a 7%, 8,5% e 10,5%,
respetivamente, incluindo um conservation buffier de 2,5%, mas beneficiando de um periodo transitério que decorrera até ao final de 2018,

O Banco ActivoBank utiliza as metodologias baseadas em modelos de notagdes internas (IRB) no calculo dos requisitos de capital para riscos de crédito e contraparte
para uma componente relevante da carteira de retalho. O Banco utiliza o método avangado (modelo interno) para cobertura do risco genérico de mercado e o método

standard para cobertura do risco operacional

Os valores dos fundos proprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as metodologias da CRD IV / CRR (phased-in) anteriormente referidas sdo

0s seguintes:

2017 2016
Euros Euros
Fundos Priprios principais nivel |
Capital 17.500.000 17.500.000
Reservas e resultados retidos 29.608 215 26.427.641
Ajustamentos regulamentares a fundos
proprios principais nivel 1 (1.724.140) (924 452)
Fundos Proprios de nivel | 45.384.075 43.003.189
RWA
Risco de crédito 383.307.738 339.767.964
Risco de mercado 1.715.620 13.523.884
Risco operacional 26.806.851 24.281.195
Total 411.830.209 377.573.043
Racios de Capital
Common Equity Tier 1 11,0% 11,4%
Tier 1 11.0% 11,4%
11,0% 11,4%

35. Normas contabilisticas recentemente emitidas

Até a data de aprovagio destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed ™) pela Unido Europeta as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes, emendas

e revisdes, com aplicagdo obrigatoria ao exercicio econdémico do Banco iniciado em 1 de janeiro de 2017:

Emenda a 14S 12 - Reconhecimento de impostos diferidos ativos por perdas néao realizadas

Esta emenda vem clarificar as condigdes de reconhecimento e mensuragdo de ativos por impostos resultantes de perdas ndo realizadas.

Nio foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017 decorrentes da adogdo das emendas a esta norma

Emenda a IAS 7 - Divulgagées

Esta emenda vem introduzir divulgagdes adicionais relacionadas com os fluxos de caixa de atividades de financiamento,

Nio foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017 decorrentes da adogdo das emendas a esta norma.

- Noj 1 It V) e irdo en n_VIEOor em rcicios fut

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatona em exercicios economicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas

demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed ™) pela Unido Europeia:

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (Aplicdvel na Umdo Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2018)

Esta norma insere-se no projeto de revisiio da 1AS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente a classificagdo e mensuragio de ativos e passivos financeiros, &

metodologia de célculo de imparidade e a aplicagdo das regras de contabilidade de cobertura
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A IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi aprovada pela UE em novembro de 2016 e entra em vigor para os periodos que se iniciem em ou apds |1 de janeiro de 2018 A
IFRS 9 ird substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e ird estabelecer novas regras para a contabilizagdo dos instrumentos financeiros
apresentando significativas alteragdes sobretudo no que respeita aos requisitos de imparidade. Por esta razio, ¢ uma norma que tem sido sujeita a um detalhado e complexo
processo de implementagdo que tem envolvido todos os stakeholders chave, de fonna a compreender os impactos e as alteragdes nos processos, governance e estratégia de
negocio que pode implicar

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sio aplicados, na generalidade, retrospetivamente através do ajustamento do balango de abertura na data da aplicagdo inicial

O Banco Comercial Portugués (‘Grupo’) tem estado a trabalhar neste processo desde 2016, tendo langado, neste ambito, um projeto supervisionado por um Steering
Committee envolvendo membros da Comissdo Executiva que ¢é responsavel pela tomada de decisdes chave relativas aos requisitos definidos pela IFRS 9 e pela
monitorizagdo do status do processo, de analise € implementagdo desta nova norma. As principais dreas envolvidas neste projeto sdo o Risk-Office, Planeamenito,
Tesouraria, Operagdes, Contabilidade, Dire¢do de Crédito, Diregdo de Recuperagio e Dire¢do de Informatica (IT). O Gabinete de Validagdo de Modelos, a Auditoria
Interna e o Auditor Externo também estdo envolvidos no projeto nomeadamente na componente da sua validagio

Instrumentos financeiros IFRS 9

Em julho de 2014, 0 IASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entra em vigor para periodos que se iniciem em, ou apds, | de janeiro de
2018, com permissdo para adogdo antecipada, e vem substituir a [AS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragio

Em outubro de 2017, o IASB emitiu ¢ documento “Pagamentos Antecipados com Compensago Negativa” (modificagdes a IFRS 9) As modificagdes sdo efetivas para
periodos anuais que se iniciem em 1 de janeiro de 2019, com adogo antecipada permitida

O Banco ira aplicar a IFRS 9, conforme emitida em julho de 2014 ¢ adotar antecipadamente as modificagdes entretanto efetuadas a IFRS 9 no periodo que se iniciaem 1 de
janeiro de 2018, De acordo com as avaliagdes preliminares efetuadas com base na informagdo disponivel nesta data, o impacto preliminar estimado (excluindo os efeitos
fiscais) da adogdo da IFRS 9 na situagdo patrimonial do Banco com referencia a 1 de janeiro de 2018 nio ¢ significativo.

Esta avaliagdo, embora preliminar, uma vez que o processo de transigdo para a IFRS 9 ainda ndo se encontra finalizado, constitui a melhor expetativa do impacto da
adopgao da norma nesta data. O impacto atual da adogo da IFRS 9 a 1 de janeiro de 2018 pode vir a softer alteragdes, uma vez que:

- a IFRS 9 requer que o Banco reveja os seus processos contabilisticos e mecanismos de controlo interno revisdo essa que ndo se encontra ainda finalizada;

- apesar do Banco ter efetuado um paralelo no segundo semestre de 2017, as alteragdes nos sistemas informaticos e controlos associados ainda ndo atingiram um estagio de
maturidade avangado,

- 0 Banco nido finalizou a validagdo dos controlos existentes no seu sistema de IT nem concluiu as mudangas na sua estrutura de Governo;

- 0 Banco encontra-se a afinar e finalizar os modelos de calculo da ECL (Fxpected Credit Loss ),

- as politicas, pressupostos, decisdes e métodos de calculo estdo sujeitos a alteragdes até  publicago das demonstragdes financeiras auditadas para o exercicio de 2018, e

- atualmente verifica-se um vazio legal relati te ao tr ) fiscal do aj o de transi¢do para a IFRS9.

[ - Classificagdo dos instrumentos financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensuragdo para ativos financeiros que reflete 0 modelo de negécio utilizado na gestdo do ativo, bem como as
caracteristicas dos respetivos cash flows contratuais.

A IFRS 9 inclui trés categorias principais de classificagdo para ativos financeiros: ativos mensurados ao custo amortizado, ativos mensurados ao justo valor com alteragdes
no rendimento integral (FVOCI - Fair Value through Other Comprehensive Income ) e ativos mensurados ao justo valor com alteragdes em resultados (FVTPL - Fair
Value through Profit or Loss). Ce | sdo eliminadas as categorias existentes na IAS 39 de “Held 10 Matwriy™, *Loans and Receivables™, “Available for
Sale™ e "Held for Trading .

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultineo, com as seguintes caracteristicas e se ndo for designado ao FVTPL por opgio (utilizagio
da Fair Value Option ).

- o ativo financeiro ¢ detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal € a detengdo de ativos para recolha dos seus cash flows contratuais (HTC - Held to collect), e
- os seus cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI — Solely Payments of
Principal and Interest)

Um ativo financeiro é mensurado ao FVOC! se cumprir, simultaneamente, com as caracteristicas seguintes e ndo for designado ao FVTPL por opgdo (utilizagdo da Fair
Value Option))

- 0 ativo financeiro ¢ detido num modelo de negocio em que o objetivo € a recolha dos seus cash flows contratuais e a venda desse ativo financeiro (HTC and Sell - Held fo
collect and Sell ), e
- 0s cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI)

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociagdo, o Banco pode irrevogavelmente designa-lo ao FVOCI. Esta designagdo é
efetuada numa base casuistica, investimento a investimento. Esta op¢3o esta disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram a definigdo de capital previsto na
IAS 32, nao podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagio como instrumento de capital na esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das

excessdes previstas nos paragrafos 16A e 16D da IAS 32
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Todos os ativos financeiros que ndo sejam mensurados, de acordo com os critérios descritos anteriormente, ao custo amortizado ou ao FVOCI, sio mensurados aoc FVTPL.
Adicionalmente, no reconhecimento inicial, o Banco pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que de outra forma cumpre os requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL, se a designagdo eliminar sigmificati o mismatch contabilistico que de outra forma existiria (Fair Value Option)

Um ativo financeiro é classificado numa destas categorias no seu reconhecimento inicial. Ver o ponto (VII) abaixo, alusivo aos requisitos de transigdo relativos a
classificagdo de ativos financeiros

No @mbito da IFRS 9, os derivados embutidos em ativos financeiros néo sdo separados para efeitos de classificagdo, pelo que um instrumento hibrido ¢ avaliado como um
todo.

Avalia¢ao do Modelo de Negdcio

O Banco procedeu, com referéncia a | de janeiro de 2018, a uma avaliagio do modelo de negocio no qual o instrumento financeiro ¢ detido, ao nivel do portfolio, dado que
esta abordagem reflete da melhor forma como €é que os ativos sdo geridos e como € que a informagdo é disponibilizada aos orgdos de gestdo

Os ativos financeiros detidos para negociagdo e os ativos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por opgdo (Fair Value Option) serdo mensurados ac FVTPL em
virtude de nio serem detidos nem para a recolha de cash flows contratuais (HTC) nem para recolha de cash flows contratuais e venda desses ativos financeiros (HTC and
Sell).

h

Avaliagdo se os cash flows contratuais correspond. 1e ao rec de capital e juros (SPPI)

Para efeitos desta avaliagdo, “capital” ¢ definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento inicial. “Juro™ é definido como a contrapartida pelo valor
temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados a atividade
(ex. risco de liquidez e custos administrativos), bern como uma margem de lucro,

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao recebimento de capital e juros, o Banco constderou os termos
contratuais originais do instrumento. Esta avaliagfio incluiu a analise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a periodicidade € o
montante dos cash flows de forma a que nio cumpram a condigio de SPPI

Avahagao do impacto
A norma tera impacto ao nivel da classificagio e mensuragao dos ativos financeiros detidos a | de janeiro de 2018 da seguinte forma:

- Ativos detidos para Negociagdo e Derivados detidos para gestdo de risco, que sdo classificados como “Held-for-Trading” € mensurados ao FVTPL no ambito da [AS 39,
serdo mensurados ao FVTPL no dmbito da IFRS 9,

- Crédito a clientes e aplicagdes junto de Institui¢des Financeiras mensurados ao custo amortizado no dmbito da IAS 39 serdo na sua generalidade mensurados ao custo
amortizado no ambito da IFRS 9,

- Investimentos em titulos detidos até a matundade, mensurados ao custo amortizado no dmbito da IAS 39, serdo também, na sua generalidade, mensurados ao custo
amortizado no dmbito da IFRS 9,

- Investimentos em titulos de divida que estdo classificados como detidos para venda no dmbito da IAS 39 podem, no dmbito da IFRS 9, ser mensurados ao custo
amortizado, FVOCI ou ao FVTPL, dependendo de certas circunstancias,

- Crédito a chentes ¢ titulos de in to que sdo ados ao justo valor (J-air Value Option) no dmbito da IAS 39 serdo mensurados ao FVTPL no ambito da IFRS
9;
- A maiona dos instrumentos de capital que sdo classificados como detidos para venda no dmbito da IAS 39, serdo mensurados a0 FVTPL no dmbito da IFRS 9. Contudo,
alguns destes instrumentos de capital sdo detidos no dmbito de um investimento estratégico de longo prazo e serdo designados ao FVOCI, a | de janeiro de 2018,

Com base nesta analise e na estratégia definida ndo se estimam alteragdes materiais ao nivel do critério de mensuragdo associado aos ativos financeiros do Banco com
impacto na transi¢do para a IFRS 9.

1~ Imparidade - Ativos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras

A IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo forward-looking de “perdas de crédito esperadas (ECL)", que considera as perdas expectaveis
ao longo da vida dos instrumentos financeiros. Desta forma, na determinagdo da ECL sdo tidos em consideragdo fatores macroeconomicos bem como outra informagdo
forward looking , cujas alteragdes impactam as perdas esperadas.

O novo modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do Banco, que ndo se encontram mensurados ao FVTPL:
- ativos financeiros classificados como instrumentos de divida,
- compromissos € garantias financeiras emitidas (para os quais a imparidade era calculada de acordo com a IAS 37 — Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes).

No ambito da IFRS 9, ndo é reconhecida imparidade em instrumentos de capital registados em FVOCI , sendo os respetivos ganhos/perdas acumuladas na reserva de justo
valor transferidos para Resultados transitados no momento da alienagio.

Os instrumentos sujeitos a imparidade serdo divididos em trés estagios tendo em consideragdo o seu nivel de risco de crédito, conforme segue

- Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial, Neste caso, a imparidade refletird perdas de crédito esperadas
resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte;

- Estagio 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe
evidéncia objetiva de imparidade, sendo reconhecidos os juros. Neste caso, a imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default que
poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento,

- Estagio 3: instrumentos para 0s quais existe evidéncia objetiva de impanidade como resultado de eventos que resultaram em perdas, sendo reconhecidos os juros. Neste
caso, o montante de imparidade refletira as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.
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Os requisitos de imparidade da IFRS 9 sdo complexos e requerem decisdes da Gestao, estimativas e pressupostos, particularmente nas seguintes areas
- avaliagdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde 0 momento de reconhecimento inicial (SICR), e
- incorporag¢do de informagdo forward-looking no calculo da ECL.

Cdlculo das ECLs

As ECLs tratam-se de estimativas ponderadas de perdas de crédito que serdio determinadas da seguinte forma

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Banco espera
receber;

- Ativos financeiros com sinais de impandade a data de reporte: a diferenga entre o valor bruto contabilistico e o valor atual dos fluxos de caixa estimados;

- Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenga entre os fluxos de caixa contratuais resultantes caso o compromisso seja realizado e os fluxos de caixa
que o Banco espera receber,

- Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que o Banco espera recuperar

A IFRS 9 define os ativos financeiros com sinais de imparidade de forma semelhante aos ativos financeiros com imparidade de acordo com a IAS 39
Definigao de incumprimento {defaull)

No dmbito da IFRS 9, o Banco ird considerar os seus ativos financeiros como estando em incumprimento aplicando a mesma definig@o que é aplicada para efeitos
regulamentares.

Um crédito, incluindo as componentes de capital, juros e despesas, considera-se em incumprimento quando se verifique o ndo cumprimento de uma obrigagdo de crédito
contratualizada ou se tiver verificado a ultrapassagem de um limite autorizado e previamente comunicado ao cliente, tendo sido exigido ao cliente a sua liquidagéo

Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

No dmbito da IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no risco de crédito (i.e. risco de incumprimento) desde 0 momento de reconhecimento
inicial do instrumento financeiro, o Banco ira considerar informagdo relevante e que se encontre disponivel sem custos e/ou esfor¢o excessivo, incluindo tanto informagio
quantitativa e qualitativa como uma analise baseada no histérico do Banco, expert judgement e forward-looking .

No dmbito da IFRS 9, a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito devera ser realizada através da comparagio entre
- a PD lifetime remanescente no momento da data de reporte.
- a PD lifetime remanescente que tera sido estimada no momento inicial de reconhecimento da exposi¢do

O Banco ira monitorizar a eficacia dos critérios utilizados para a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito

Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Grupo cada cliente, e consequentemente as suas exposigdes, s3o alocados a um grau de risco da sua masterscale
O Banco ird utilizar estes graus de risco como fator pnmordial na identificagdo do aumento de nisco de crédito significativos no ambito da IFRS 9,

Inputs na mensuracdo da ECL

Os principais inputs utilizados para a mensuragiio dos ECLs numa base coletiva, devem incluir as seguintes varidveis
- Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD),

- Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD), e

- Exposigdo dado o Incumprimento (Exposure at Default - EAD)

Estes parametros serdo obtidos através de modelos estatisticos internos, e outros dados historicos relevantes, tendo em conta modelos regulamentares ja existentes e
ajustados de forma a refletir informagdo forward-looking .

As PDs siio estimadas com base num determinado periodo histdrico, e serdo calculadas com base em modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em dados internos
compreendendo tanto fatores quantitativos como qualitativos. Caso exista uma alteragio do grau de risco da contraparte ou da exposigdo, a estimativa da PD associada ira
também variar. As PDs serdo calculadas considerando as maturidades contratuais das exposi¢des

Os graus de risco serdo um input de elevada relevancia para a determinagdo das PDs associadas a cada exposigdo. O Banco ira recolher indicadores de performance e
default acerca das suas exposigdes de nsco de crédito com analises por tipos de clientes e produtos

A LGD ¢ a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposigdo entre em incumprimento. O Banco estima os pardmetros de LGD com base no historico de taxas
de recuperagiio apds a entrada em defaults das contrapartes. Os modelos de LGD consideram os colaterais associados, o setor de atividade da contraparte, o tempo em
incumprimento, bem como os custos de recuperagdo. No caso de contratos garantidos por imoveis, € expectavel que os racios de LTV (loan-to-value) sejam um pardmetro
de elevada relevancia na determinagéo da LGD

A EAD representa a exposigdo esperada caso a exposi¢lio e/ou cliente entre em incumprimento. O Banco obtem os valores de EAD a partir da exposigdo atual da
contraparte ¢ de alteragdes potenciais ao respetivo valor atual em resultado das condigdes contratuais, incluindo amortizagdes e pagamentos antecipados. Para
compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD ira considerar tanto o valor de crédito utilizado como a expetativa do valor potencial futuro que podera ser utilizado
de acordo com o contrato.

Como descrito antenormente, com excegdo dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por ndo apr em um to significativo do nisco de crédito,
o Banco ira calcular o valor da ECL tendo em conta o risco de incumprimento durante o periodo méaximo de maturidade contratual do contrato, mesmo que, para efeitos da
gestdo do risco, seja considerado um periodo superior. O periodo contratual maximo sera considerado como o periedo até a data em que o Grupo tem o direito de exigir o

pagamento ou terminar 0 COMPromisso ou garantia.
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Informagao Forward-Looking

No ambito da IFRS 9, o Banco ira incorporar informagdo_forward-lvoking tanto na sua avaliagdo do aumento de risco significativo como na mensuragdo da ECL. O Banco
projetou a evolugdo futura das variaveis macroeconomicas relevantes com base na avaliagio de especialistas internos e outros dados externos.

Il - Classificagdo — Passivos Financeiros

A IFRS 9 tém generic os requisitos existentes na IAS 39 no que conceme a classificagdo de Passivos Financeiros. Contudo, no dmbito da IAS 39 todas as
variagdes de justo valor de passivos financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option) sio reconhecidos nos resultados, enquanto no dmbito da IFRS 9 estas variagdes
de justo valor serdo apresentadas da seguinte forma:

- 0 valor relativo & variago no justo valor atribuivel a vanagdes do nsco de crédito do passivo sera apresentado em OCI; e

- o restante valor da variagdo no justo valor sera apresentada em resultados

1V. Desreconhecimento e modificagdo de contratos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros sem alteragdes significativas.

O Banco estima um impacto imaterial decorrente da adogdo destes novos requisitos.

V. Contabilidade de Cobertura

Em 31 de dezembro de 2017, o Banco ndo aplicou contabilidade de cobertura, pelo que ndo sdo estimados impactos na transi¢do relacionados com a sua aplicagdo.
VI Divilgagoes

A IFRS 9 ira exigir um conjunto extenso de novas divulgagdes, nomeadamente no que respeita a contabilidade de cobertura, risco de crédito e ECLs, que serdo
apresentadas com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2018.

VIL. Impacto estimado no rdcio de Capital

0 Banco de Portugal emitiu orientagdes sobre os requisitos de transigdo no dmbito da implementagio da IFRS 9. Estas orientagdes permitem optar entre duas abordagens
para o reconhecimento do impacto da adogao da norma no capital regulamentar:

- Periodo de transig¢iio do impacto total durante um periodo de 5 anos, com base nas seguintes percentagens: 95% em 2018, 85% em 2019, 70% em 2020, 50% em 2021 e
25% em 2022,

- Reconhecimento da totalidade do impacto no dia da adogao.

O Banco decidiu adotar a primeira abordagem pelo que o impacto da adogdo da IFRS 9 no capital regulamentar do Banco sera faseado de acordo com as disposigdes acima
elencadas, nomeadamente no que toca ao impacto decorrente da aplicagdio dos novos requisitos de imparidade.

O reconhecimento integral do impacto da IFRS 9 no AtivoBank ndo geraria um impacto estimado significativo no racio CET1 a 31 de dezembro de 2017
O impacto estimado da adogdo do periodo de transi¢do no racio CETI1 ndo ¢ significativo em 31 de dezembro de 2017.
Vil Transi¢do

As alteragdes de politicas contabilisticas resultantes da aplicagdo da IFRS 9 serdo, genericamente, aplicadas de forma retrospetiva, com excegdo das que se seguem:

- O Banco ira aplicar a excegdo que permite a ndo reexpressdo da informagio comparativa de periodos anteriores no que respeita a alteragdes de classificagio e mensuragio
(incluindo imparidade). As diferengas nos valores de balango de ativos e passivos financeiros resultantes da adogdo da IFRS 9 serdo reconhecidos em Reservas e Resultados
Transitados, a 1 de janeiro de 2018.

-A seguinte avaliagdo foi efetuada com base nos factos e circunstincias que existiam  data da aplicagao inicial:

a) a determinagdo do modelo de negocio no qual o ativo financeiro ¢ detido;

b) a designagdo e revogagdo de designagdes prévias de certos ativos e passivos financeiros designados ao FVTPL,

¢) a designagdo de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociagdo como FVOCI; e

d) para passivos financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option), avaliar se a apresentagdo dos efeitos da variagio no risco de crédito propno dos passivos
financeiros em OCI, criaria ou aumentaria um mismatch contabilistico em resultados

- Se um titulo de divida apresentar baixo risco de crédito a 1 de janeiro de 2018, o Banco determinara que o risco de crédito do ativo ndo aumentou significativamente face
ao reconhecimento inicial,

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes (Aplicavel na Umdo Europeia nos exercicios niciados em ou apos 1 de janeiro de 2018)

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes,
substituindo as normas IAS 18 - Rédito, IAS 11 - Contratos de construgdo, IFRIC 13 — Programas de fidelizagio, IFRIC 15 - Acordos para a construgo de imoveis,
IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 - Rédito - Transagdes de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

O Banco nio antecipa impacto material na aplicagio desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 16 - Locagies (Aphicdvel na Umido Europera nos exercicios imciados em ou apos | de janeiro de 2019)

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuragdo de locagdes, substituindo a IAS 17 - Locagdes. A norma define um inico modelo de
contabilizagdo de contratos de loca¢do que resulta no reconhecimento pelo locatario de ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto para as locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido Os locadores continuardo a classificar as locagdes entre operacionais ou

financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo implicara alteragdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 17.

O Banco nio antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.
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Emenda a IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9, Instrumentos financeiros, com a IFRS 4, Contratos de seguros (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios mictados em ou
apdos 1 de janeiro de 2018)

Esta emenda proporciona orientagdes sobre a aplicagdo da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 sera substituida com a entrada em vigor da IFRS 17.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed ™) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Banco em 2017, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatoria
3 - Normmas, Interpretacdes, Emendas e Revisdes ainda n ela Unido Eur

As seguintes normas, interpretagdes, emendas € revisdes, com aplicagdo obrigatoria em exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até & data de aprovagdo destas
demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed ™) pela Unido Europeia:

IFRS 17 - Contratos de Seguros (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos | de janeiro de 2021)

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro do seu dmbito de aplicagdo, os principios para o seu reconhecimento, mensuragdo, apresentagio e divulgagdo.
Esta norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.

Emenda a IFRS 2: Classificagdo e medida das transacdes de pagamentos em agdes (Aphcdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2018)

Esta emenda vem introduzir diversas clarificagdes na norma relacionadas com: (i) o registo de transagdes de pagamentos com base em agdes que sio liquidadas com caixa,
(ii) o registo de modificagdes em transagdes de pagamentos com base em agdes (de liquidadas em caixa para liquidadas com instrumentos de capital proprio); (iii) a
classificagiio de transagdes com carateristicas de liquidagdo compensada.

)

Emenda 6 IAS 40: Transferéncias de propr de investimento (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2018)

Esta emenda clarifica que a mudanga de classificagdo de ou para propriedade de investimento apenas deve ser feita quando existem evidéncias de uma alteragdo no uso do
ativo.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016) - (Aphedvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de
2018 com excecdo das alteragdes a IFRS 12, cuja data de aplicagdo é | de janeiro 2017)

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 ~ Adogdo pela primeira vez das normas intermacionais de relato financeiro
elimina algumas isengdes de curto prazo; IFRS 12 - Divulgacio de interesses noutras entidades: clarifica o dmbito da norma quanto & sua aplicagdo a interesses
classificados como detidos para venda ou detidos para distribuigdo ao abrigo da IFRS 5; IAS 28 — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos: introduz
clarificagdes sobre a mensuragdo a justo valor por resultados de investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de capital de risco ou por fundos de
investimento. .

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017) - (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de
2019)

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 3 — Concentragdo de atividades empresanais: requer remensuragio de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo sobre uma participada sobre a qual anteriormente tinha controlo conjunto, IFRS 11 - Empreendimentos
conjuntos: clarifica que ndo deve haver remensuragdo de interesses anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo conjunto sobre uma operago conjunta; IAS
12 — Impostos sobre o rendimento: clarifica que todas as consequéncias fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados, independentemente de como surge o
imposto; IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte do empréstimo diretamente relacionado com a aquisi¢io/construgdo de um ativo, em divida apos o
correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido, ¢, para efeitos de determinagdo da taxa de capitalizagdo, considerada parte integrante dos financiamentos
genéricos da entidade

7

Emenda a IFRS 9: carateristicas de pag s anteciy ¥ Con ¢

de 2019)

i cdo negativa (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apis 1 de janeiro

Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com condigdes contratuais que preveem, na sua amortizagdo antecipada, o pagamento de um montante consideravel por
parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado ou a justo valor por reservas (consoante o modelo de negécio), desde que. (i) na data do reconhecimento
inicial do ativo, o justo valor da componente da amortizagdo antecipada seja insignificante, e (i1) a possibilidade de compensagdo negativa na amortizagdo antecipada seja
tnica razio para o ativo em causa nilo ser considerado um instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e juros.

Emenda a IAS 28: Investimentos de longo prazo em associadas e acordos conjuntos (Aplicavel na Umido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés | de janeiro de
2019)

Esta emenda vem clanficar que a IFRS 9 deve ser aplicada (incluindo os respetivos requisitos relacionados com imparidade) a investimentos em associadas e acordos
conjuntos quando o método da equivaléncia patrimonial ndo é aplicado na mensuragdo dos mesmos

IFRIC 22 - Transagies em moeda estrangeira incluindo adiantamentos para compra de ativos (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos | de
Janeiro de 2018)

Esta interpretagdo vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento diferido como a data da transagdo para efeitos da determinagdo da
taxa de cdmbio do reconhecimento do rédito

7

IFRIC 23 - Incertezas no tr de imy sobre o r

(Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios miciados em ou apds 1 de janeiro de 2019)

Esta interpretagdo vem dar orientagdes sobre a determinagdo do lucro tributavel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de
imposto em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento

A"y
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Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed™") pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pelo Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda nio aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

Passivos contingentes e outros compromissos

1. Fundo de Resolugdo

Medida de resolucdo do Banco Espirito Santo, S.A.

Em 3 de agosto de 2014, com o intuito de salvaguardar a estabilidade do sist financeiro, o Banco de Portugal, aplicou uma medida de resolugio ao Banco Espirito
Santo, S.A. (BES) nos termos do disposto na alinea b) do n° 1 do artigo 145° C do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), na
modalidade de transferéncia parcial de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para um banco de transigdo, o Novo Banco, S.A. (Novo Banco),
constituido por deliberagdo do Banco de Portugal dessa mesma data. No dmbito deste processo o Fundo de Resolugdo realizou uma entrada de capital no Novo Banco no
montante de Euros 4.900 milhdes, passando a ser o tnico acionista.

Neste contexto, o Fundo de Resolugdo contraiu empréstimos no montante de Euros 4.600 milhdes, dos quais Euros 3.900 milhdes concedidos pelo Estado e Euros 700
milhdes concedidos por um conjunto de instituigdes.

Conforme anunciado a 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal transferiu para o Fundo de Resolugdo as responsabilidades emergentes dos “eventuais efeitos
negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias™.

A 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolugdo declarou que iria analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicagéo do relatério sobre os resultados do
exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de recuperaglo de crédito para cada classe de credores no cenério hipotético de um processo de
insolvéncia normal do BES a 3 de agosto de 2014.

Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar, no encerramento da liquidagdo do BES, que os credores cujos créditos ndo tenham sido transferidos para o Novo
Banco, assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente teriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento imediatamente anterior ao da
aplicagdo da medida de resolugdo, esses credores tém direito a receber a diferenga do Fundo de Resolugio.

Adicionalmente, na sequéncia deste processo, existe um conjunto relevante de agdes judiciais em curso contra o Fundo de Resolugio.

Em 20 de fevereiro de 2017, o Banco de Portugal comunicou que decidiu selecionar o potencial investidor Lone Star para uma fase defimitiva de negociagdes, em
condigdes de exclusividade, com vista a finalizagdo dos termos em que podera realizar-se a venda do Fundo de Resolugio no Novo Banco, S A.

Em 31 de margo de 2017, o Banco de Portugal efetuou um comunicado sobre o processo de venda do Novo Banco, onde refere:

“O Banco de Portugal selecionou hoje a Lone Star para concluir a operagdo de venda do Novo Banco tendo o Fundo de Resolugdo assinado os documentos contratuais da
operagdo. Nos termos do acordo, a Lone Star ira realizar inje¢des de capital no Novo Banco no montante total de Euros 1.000 milhdes, dos quais Euros 750 milhdes no
momento da conclusio da operagdo e Euros 250 milhdes no prazo de até 3 anos. Por via da injec@io de capital a realizar, a Lone Star passaré a deter 75% do capital social
do Novo Banco e o Fundo de Resolugdo mantera 25% do capital

As condigdes acordadas incluem ainda a existéncia de um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugdo, enquanto acionista, se
compromete a realizar injegdes de capital no caso de se materializarem certas condigdes cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de um conjunto delimitado de
ativos do Novo Banco e i1) com a evolugdo dos niveis de capitalizagio do banco.

As eventuais injegdes de capital a realizar nos termos deste mecanismo contingente beneficiam de uma almofada de capital resultante da injegdo a realizar nos termos da
operagdo ¢ estdo sujeitas a um limite maximo absoluto

As condigdes acordadas preveem também mecanismos de salvaguarda dos interesses do Fundo de Resolugdo, de alinhamento de incentivos e de fiscalizagdo, ndo obstante
as limitagdes decorrentes da aplicagdo das regras de auxilios de Estado”.

No dia 7 de julho de 2017, a Comissdo Europeia declarou a sua niio oposigio a esta operagdo de venda.

No dia 18 de outubro de 2017, apos a resolugdio do Conselho de Ministros n® 151-A/2017, de 2 de outubro de 2017, o Banco de Portugal comunicou a conclusdo da venda
do Novo Banco a Lone Star mediante a injegdo pelo novo acionista de Euros 750 milhdes seguido de nova entrada de capital de Euros 250 milhdes a concretizar até ao
final do ano de 2017. Com esta operagao cessou o estatuto de banco de transigdo do Novo Banco, cumprindo-se integralmente as finalidades que presidiram a resolugao do
Banco Espirito Santo.

A 26 de fevereiro de 2018 a Comissdo Europeia divulgou a vers@o ndo confidencial da sua decisdo de aprovagdo do auxilio do Estado subjacente ao processo de venda do
Novo Banco. Nesse comunicado sdo identificadas as trés medidas de suporte do Fundo de Resolugao e do Estado que integram o acordo de venda e que se encontram
associadas a uma carteira de empréstimos de valor bruto em balango na ordem de Euros {10 - 20] (*) mil milhdes cujo grau de adequagdo da cobertura ¢ tido por incerto
(**)

(i) Mecanismo de capital contingente, em que a Lone Star tem o direito de reclamar junto do Fundo de Resolugdio os custos de financiamento, as perdas e provisionamento
com os ativos pertencentes a essa carteira, até um montante maximo de Euros 3,89 mil milhdes, subordinado ao preenchimento de diversas condigdes, entre as quais uma
redu¢do do racio de capital CET1 para um valor inferior a (8% -13%) (*) (**),

(i1) Tomada firme pelo Fundo de Resolugdo de emissdo de Tier 2 a realizar pelo Novo Banco, até ao montante de Euros 400 milhdes, na medida em que se afigure
necessario para a emissdo, montante que abate ao mecanismo de capital contingente, limitando a exposi¢do do Fundo de Resolu¢do ao Novo Banco decorrente da venda a
Euros 3,89 mil milhdes (**);

{111) O Estado portugués podera injetar capital no Novo Banco, sob algumas condigdes e via diferentes instrumentos, na eventualidade do racio de capital total atingir
valores inferiores aos requisitos de capital definidos no dmbito do Supervisory Review and Evaluation Process (“SREP”) (**).

{*) Valor exato nio divulgado pela Comissio Europeia por motivos de confidencialidade
(**) Conforme refendo na respetiva decisio da Comissio Europeia
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Nesta data, o Novo Banco é detido pela Lone Star e Fundo de Resolugio, com uma percentagem do capital social de 75% e 25%, respetivamente

Medida de resolucdo do Bamif — Banco hiternacional do Funchal, S.A.

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou declarar que o Banif se encontrava «em risco ou em situagdo de insolvéncia» e
iniciar um processo de resolugio urgente da instituigdo na modalidade de alienago parcial ou total da sua atividade, o qual culminou com a alienagdo em 20 de dezembro
de 2015 ao Banco Santander Totta S.A. (BST) dos direitos e obrigagdes, constituindo ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo, do Banif

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alienagdo foram transferidos para um veiculo de gestdo de ativos, denominado Oitante, S A. (Oitante), cniado
especificamente para o efeito, o qual tem como acionista inico o Fundo de Resolugdo. Para o efeito, a Oitante procedeu & emissao de obrigagdes representativas de divida,
no montante de Euros 746 milhdes, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de Resoluglo ¢ uma contragarantia pelo Estado Portugués, relativamente a qual a Oitante
ja procedeu a um reembolso antecipado parcial no valor de Euros 90 milhdes.

A operagdo envolveu, ainda, um apoio publico, do qual Euros 489 milhdes pelo Fundo de Resolugdo. Os Euros 489 milhdes assumidos pelo Fundo de Resolugdo foram
financiados através de um contrato mutuo concedido pelo Estado

Em comunicado de 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolugiio anunciou ter procedido ao reembolso parcial antecipado, no valor de Euros 136 milhdes, do empréstimo
obtido junto do Estado em dezembro de 2015 para o financi to das medidas de resolugdo aplicadas ao Banif Este montante corresponde a receita da contribuigo
cobrada, até 31 de dezembro de 2015, junto das instituigdes abrangidas pelo Regulamento do Mecanismo Unico de Resolugdo que ndo foi transferida para o Fundo Unico
de Resolugdo. Este montante serd pago ao Fundo Unico de Resolugdo pelas instituicdes de crédito que se encontra abrangidas por este regime ao longo de um periodo de 8
anos, iniciado em 2016.

Responsabilidades ¢ financiamento do Fundo de Resolucdo

Na sequéncia das medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif e apds o acordo de venda do Novo Banco & Lone Star, o Fundo de Resolugdo detinha a data de 31 de
dezembro de 2017 a totalidade do capital social da Oitante, e 25% do capital do Novo Banco mas sem os correspondentes direitos de voto

No dmbito da aplicagdo destas medidas, o Fundo de Resolugfio contraiu empréstimos e assumiu outras responsabilidades e passivos contingentes resultantes de

- Efeitos da aplicagdo do principio de que nenhum credor da instituigdo de crédito sob resolugio pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assurniria caso essa
instituigdo tivesse entrado em liquidagao;

- Efeitos negativos decorrentes do processo de resolugdio de que resultem responsabilidades ou contingéncias adicionais para o Novo Banco, S.A. que tém que ser
neutralizados pelo Fundo de Resolugio;

- Processos judiciais contra o Fundo de Resolugio;

- Garantia prestada as obrigagdes emitidas pela Oitante S.A. no montante total de Euros 746 milhdes, relativamente a qual a Oitante, S.A. procedeu ao reembolso
antecipado no valor de Euros 90 milhdes. Esta garantia esta contragarantida pelo Estado Portugués;

- Mecanismo de capital contingente, em que a Lone Star tem o direito de reclamar junto do Fundo de Resolugfio os custos de financiamento, as perdas e provisionamento
com os ativos pertencentes a essa carteira, até um montante maximo de Euros 3,89 mil milhdes, subordinado ao preench to de diversas condigdes, entre as quais uma
redugdo do racio de capital CET1 para um valor inferior a (8% -13%) (*) (**),

- Tomada firme pelo Fundo de Resolu¢do de emissdo de Tier 2 a realizar pelo Novo Banco, até ao montante de Euros 400 milhdes, na medida em que se afigure necessirio
para a emissdo, montante que abate ao mecanismo de capital contingente, limitando a exposi¢do do Fundo de Resolugdo ao Novo Banco decorrente da venda a Euros 3,89
mil milhdes (**),

- O Estado portugués podera injetar capital no Novo Banco, sob algumas condigdes e via diferentes instrumentos, na eventualidade do ricio de capital total atingir valores
inferiores aos requisitos de capital definidos no &mbito do Supervisory Review and Evaluation Process (“SREP”) (**)

Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugdio anunciou ter acordado com o Ministério das Finangas a revisdo do empréstimo de Euros 3.900
milhdes originalmente concedidos pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para financiamento da medida de resolugdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo
Resolugdo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a capacidade do Fundo de Resolugio para cumprir as suas obrigagdes através das suas receitas
regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugdo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Finangas anunciou igualmente que
aumentos de responsabilidades decorrentes de materializagdo de contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos
Bancos ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforgo contributivo exigido ao setor bancario nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugiio de 21 de margo de 2017:

- “Foram alteradas as condigdes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de resolugdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S A. e ao Banif -
Banco Internacional do Funchal, S.A. " Estes empréstimos ascendem a Euros 4.953 milhdes, dos quais Euros 4.253 milhdes concedidos pelo Estado e Euros 700 mithdes
concedidos por um conjunto de bancos".

- “Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizagao das receitas do Fundo
de Resolugdo. O prazo de vencimento sera ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolugao para cumprir integralmente as suas obrigagdes com base
em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias.” As responsabilidades emergentes
dos contratos obtidos pelo Fundo de Resolugdo junto do Estado e de um sindicato bancario na sequéncia das medidas de resolugdo do BES e do Banif concorrem em part
passu entre si."

- “A revisiio das condigdes dos empréstimaos visou assegurar a bilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo."

- “As novas condigdes permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo de Resolu¢io, bem como a respetiva remuneragdo, sem
necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias por parte do setor bancario”.

Em 2 de outubro de 2017, por Resolugdo do Conselho de Ministros (Resolugdo n® 151-A/2017), ficou autorizada a celebragdo pelo Estado Portugués, enquanto garante
ultimo da estabilidade financeira, de um acordo-quadro com o Fundo de Resolugao, com vista a disponibilizagdo de meios financeiros ao Fundo de Resolugdo, se e quando
se afigurar necessario, para a satisfagdo de obrigagdes contratuais que venham eventualmente a decorrer da operagdo de venda da participagdo de 75 % do capital social do
Novo Banco. Esta igualmente referido que o respetivo reembolso tera presente que um dos objetivos deste acordo-quadro € assegurar a estabilidade do esforgo contnibutivo
que recai sobre o setor bancirio, ou seja, sem necessidade de serem cobradas, aos participantes do Fundo de Resolugdo, contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de
contribuigdes extraordinarias.

(*} Valor exato ndo divulgade pela Comissio Europeia por motivos de confidencialidade
(**) Conforme refendo na respetiva decisio da Comissio Europeia
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Em 31 de dezembro de 2016, os recursos proprios do Fundo de Resolugdo apresentavam um saldo negativo de Euros 4.760 milhdes, de acordo com as ultimas contas
publicadas com o Relatorio e contas do Fundo de Resolugdo aprovado pelo despacho n.® 913/17 de 26 de outubro de 2017, exarado pelo Secretario de Estado Adjunto do
Tesouro e das Finangas.

No Orgamento do Estado para 2018 foi inscrita uma verba de Euros 850 milhdes a titulo de despesas excecionais para empréstimos a médio longo prazo para o Fundo de
Resolugdo

Para reembolsar os empréstimos obtidos e para fazer face a outras responsabilidades que possa vir a assumir, o Fundo de Resolugdo dispde essencialmente de receitas
provenientes das contribuigdes, iniciais e periddicas, das instituigdes participantes (incluindo o Banco) e da contribuigdo sobre o setor bancano instituida pela Lei n ° 55-
A/2010. Esta ainda prevista a possibilidade do membro do Govemo responsavel pela area das finangas determinar, por portaria, que as instituigdes parti

contribuigdes especiais, nas situagdes previstas na legislagdo aphicavel, nomead te na e lidade do Fundo de Resolugdo ndo dispor de recursos proprios para o
cumprimento das suas obrigagdes.

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n° 24/2013, de 19 de fevereiro, que estabelece 0 método de determinagdo das contribui¢des iniciais, periddicas e especiais para o
Fundo de Resolugdo, previstas no RGICSF, o Banco tem vindo desde 2013 a proceder as contnbuigdes obrigatdrias, conforme disposto no referido diploma

No dia 3 de novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos termos da qual se esclarece que a contribuigdo periodica para o FR deve ser
reconhecida como custo no momento da ocorréncia do acontecimento que cria a obrigagdo de pagamento da contribuigdo, isto ¢, no tltimo dia do més de abril de cada ano,
conforme estipula o artigo 9.° do Decreto-Lei citado, encontrando-se assim o Banco a reconhecer como custo a contribuigdio no ano em que a mesma se toma devida

O Fundo de Resolugdo emitiu em 15 de novembro de 2015 um comunicado no qual esclarece *...que ndo ¢ previsivel que o Fundo de Resolugdo venha a propor a criagio
de uma contnbuigdio especial para financiamento da medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A., (‘BES’). A eventual cobranga de uma contribuigio
especial afigura-se, desta forma, remota ™

O regime previsto no Decreto-Lei n.” 24/2013 estabelece que o Banco de Portugal fixa, por instrugdo, a taxa a aplicar em cada ano sobre a base de incidéncia objetiva das
contribuigdes periodicas. A instrugdo do Banco de Portugal n.° 20/2017, publicada a 19 de dezembro de 2017, fixou a taxa base a vigorar em 2018 para a determinagio das
contribuigdes periodicas para o Fundo Resolugdo em 0,0459% face 4 taxa de 0,0291% que vigorou em 2017,

Assim, no exercicio de 2017, o Banco efetuou contribuigdes periddicas para o Fundo de Resolugdo no montante de Euros 21.534. O montante relativo a contribuigao sobre
o setor bancario, para o exercicio de 2017, foi de Euros 42.066. Estas contribuigdes foram reconhecidas como custo nos meses de abril e junho, de acordo com a IFRIC n®
21 — Taxas.

Na presente data ndo ¢ possivel estimar os efeitos no Fundo de Resolugdo decorrentes: (i) da alienagdo parcial da participagdo no Novo Banco nos termos do comunicado
do Banco de Portugal de 18 de outubro de 2017 e da informagdo disponibilizada sobre esta matéria pela Comissdo Europeia nos termos anteriormente descritos; (1i) da
aplicagio do principio de que nenhum credor da instituigdo de crédito sob resolu¢iio pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituigdo
tivesse entrado em liquidagdo, (ii1) as responsabilidades ou contingéncias adicionais para o Novo Banco, S.A. que tém que ser neutralizadas pelo Fundo de Resolugdo; (iv)
dos processos judiciais contra o Fundo de Resolugdo, incluindo o denominado processo dos lesados do BES), e (v) da garantia prestada as obrigagdes emitidas pela
Oitante.

Nio obstante a possibilidade prevista na legislagdo aplicavel de cobranga de contribui¢es especiais, atendendo aos desenvolvimentos no que diz respeito a renegociagdo
das condigdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo Estado e por um conjunto de bancos, e aos comunicados piblicos efetuados pelo Fundo de
Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que referem que essa possibilidade nio sera utilizada, as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2017
refletem a expetativa do Banco de que nio serdo exigidas as instituigdes participantes no Fundo de Resolugfio contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de
contribuigdes extraordinarias para financiar as medidas de resolugao aplicadas ao BES e ao Banif.

Eventuais alteragdes relativamente a esta matéria podem ter implicagdes relevantes nas futuras demonstragdes financeiras do Banco

37. Comparabilidade da informaciio - impacto da entrada em vigor do Aviso n” 5/2015 do Banco de Portugal em 2016

As demonstragdes financeiras do Banco até 31 de dezembro de 2015, inclusive, eram preparadas e apresentadas em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal. A partir de 1 de janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 5/20135, de 30 de dezembro, do Banco de Portugal, as
demonstragdes financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido
Europeia, as quais )a eram utilizadas na preparagio e apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BCP desde 2005

Na sequéncia desta alteragio, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza analoga passou a estar sujeita a constituiglio de perdas por
imparidade, calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Intemacional de Contabilidade 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento € Mensuragdo
(1AS 39), em substituigdo do registo de provisdes para riscos especificos e para riscos gerais de crédito e para nsco-pais, nos termos do Aviso n.* 3/95, de 30 de junho, do
Banco de Portugal. Deste modo, nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2016, o Banco aplicou retrospetivamente a nova politica nas suas demonstragdes
financeiras (reexpressdo), com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado, ou seja, 1 de janeiro de 2015.
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Banco ActivoBank, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

Neste sentido, o Balango em 31 de dezembro de 2015 e as Demonstragdes dos Resultados, do Rendimento Integral e de Alteragdes nos Capitais Proprios para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 apresentadas em anexo foram reexpressos, tendo o impacto desta reexpressao consistido num aumento dos capitais proprios do Banco
em 1 de janeiro de 2015 no montante de Euros 346.097, num aumento do resultado liquido do exercicio de 2015 em Euros 32.506 e num aumento dos capitais proprios em
31 de dezembro de 2015 de Euros 378.603

31 dez 2015
(reexpresso) Reexpressio 31 dez 2015
Euros Euros Euros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais e instituigdes de crédito 277.367.742 - 277.367.742
Aplicagdes em instituigdes de crédito 400.016,667 - 400.016.667
Crédito a clientes 20.214.250 217615 19.996.635
Carteira de titulos e denvados 20.573.247 - 20.573.247
Outros ativos 12.583.112 (129.589) 12,712,701
Total de ativo 730.755.018 88.026 730.666.992
Depositos de instituigdes de crédito 2.049 - 2.049
Débitos de clientes 662.729.774 - 662.729.774
Provisdes 220417 (290.577) 510.994
Outros passivos 10.629.889 - 10,629.889
Total de passivo 673.582.129 (290.577) 673.872.706
Capital proprio 17.500.000 - 17.500.000
Reservas e resuitados acumutados 6.377.411 346.097 6031314
Resultado do exercicio 33.295.478 32.506 33.262.972
Total de capitais préprios 57.172.889 378.603 56.794.286
Total de capitais proprios e passivo 730.755.018 88.026 730.666.992
31 dez 2015
(reexpresso) Reexpressio 31 dez 2015
Euros Euros Euros
Margem financeira (2.459.678) 34) (2459.644)
Rendimentos de instrumentos de capital 49.046 - 49.046
Resultados de servigos e comissdes 17.850.740 - 17.850.740
Resultados em operagdes financeiras 43.036.234 - 43.036.234
Outros proveitos/custos de exploragio (199.353) - (199.353)
Total de proveitos operacionais 58 276 989 (34) 58.277.023
Custos com o pessoal 5.451.099 - 5451.099
Qutros gastos administrativos 7.282.387 - 7.282.387
Amontizagdes do exercicio 401,338 - 401.338
Total de custos operacionais 13.134 824 - 13134824
Imparidade de crédito e outros ativos e outras provisdes (383.483) 43.666 (427.149)
Resultado antes de impost 44.758.682 43.632 44715050
Impostos (11.463.204) (11.126) (11.452.078)
Resultado do exercicio 33.295478 32.506 33.262.972

Situacdio liquida  Outras variagdes  Resultado liquido  Situacdo liquida
31.12.2015 2015 2015 01.01.2015
Euros Euros Euros Euros
Valor anteriormente reportado (NCA's) 56.794 286 (13.068 354) 33262972 36.599 668
Impacto da entrada em vigor do Aviso
n.° 52015 do Banco de Portugal
Imparidade para crédito 508.191 - 43.632 464.559
Impostos diferidos (129.588) - (11.126) (118.462)
378.603 - 32.506 346.097
Saldos em IFRS tal como adotadas pela
Umdo Europeia (saldos reexpressos) 57.172.889 (13.068.354) 33295478 36.945.765
V.
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Situacdo liquida (reexpresso)
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do Banco ActivoBank, S.A. ("Banco”), que compreendem o
balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 1.047.461 m.euros e um total de capital
préprio de 47.108 m.euros, incluindo um resultado liquido de 2.735 m.euros), as demonstracdes dos
resultados, do rendimento integral, das alteragbes nos capitais préprios e dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira do Banco ActivoBank, S.A. em 31 de dezembro de 2017 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia (IFRS).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstrag@es financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacgdo da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descricao dos riscos de distorgio material Sintese da resposta dada aos riscos de
mais significativos identificados distorcdo material mais significativos
identificados

Responsabilidades com pensées de reforma - Principais pressupostos atuariais (Notas 1.p), 1.u) e 31)

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos | e Andlise das atividades de controlo relevantes

seus colaboradores e pensionistas pensdes de implementadas pelo Banco na determinacdo
reforma e outros beneficios associados nos termos dos principais pressupostos atuariais utilizados
definidos nos acordos coletivos de trabalho. Em 31 no apuramento de responsabilidades com

de dezembro de 2017, as responsabilidades por servigos passados relativas a pensdes.

servigos passados do Banco com pensGes de
reforma e outros beneficios associados ascendem
a 11.224 m.euros.
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Descricao dos riscos de distor¢cio material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcdo material mais significativos
identificados

Responsabilidades com pensdes de reforma - Principais pressupostos atuariais (Notas 1.p), 1.u) e 31)

As responsabilidades do Banco associadas aos
planos de beneficio definido foram apuradas pelo
atudrio responsével, considerando um conjunto de
pressupostos atuariais, entre os quais, taxa de
desconto, taxa de crescimento dos salarios e das
pensdes e tédbua de mortalidade.

Eventuais alteragdes nos pressupostos atuariais
podem ter impactos relevantes nas
responsabilidades com servigos passados relativas
a pensoes.

Atendendo a importéncia dos pressupostos
atuariais na determinagdo das responsabilidades
com servigos passados relativas a pensges no
contexto das demonstragdes financeiras,
consideramos esta drea uma matéria relevante de
auditoria.

Verificagdo da certificagdo do atudrio
responsavel junto da Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) e
analise da sua declaragdo de independéncia
constante no estudo atuarial de 31 de
dezembro de 2017 enviado a ASF.

Leitura do estudo atuarial com referéncia a 31
de dezembro de 2017 e discussdo com o
atudrio responsavel sobre os principais
pressupostos atuariais usados.

Anadlise da razoabilidade dos principais
pressupostos atuariais utilizados na
quantificacdo das responsabilidades com
pensdes, tendo em consideracgdo: (i) estudo
atuarial; (ii) dados de mercado disponiveis; (iii)
informagéo histdrica (ganhos ou perdas de
experiéncia); e (iv) informacdes prestadas pelo
6rgdo de gestdo.

Revisdo das divulgagdes incluidas nas
demonstragoes financeiras relativamente a esta
matéria, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicavel.

Fundo de Resolugdo (Nota 36)

Na sequéncia das medidas de resolucdo aplicadas
ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES) e ao Banif -
Banco Internacional do Funchal, S.A. (Banif), o
Fundo de Resolugdo detinha em 31 de dezembro
de 2016 a totalidade do capital social do Novo
Banco, S.A. (Novo Banco) e da Oitante, S.A.

Neste dmbito o Fundo de Resolucdo contraiu
empréstimos junto do Estado e de um sindicato
bancario e assumiu passivos contingentes e outras
responsabilidades, incluindo as relacionadas com a
litigdncia associada aos processos de resoluco.

Andlise das comunicagbes publicas do Fundo de
Resolugdo e do Gabinete do Ministro das
Finangas de 28 de setembro de 2016 e da
comunicagdo publica do Fundo de Resolucdo de
21 de margo de 2017, relativas as novas
condigdes dos empréstimos do Estado e do
sindicato bancério ao Fundo de Resolugdo e ao
correspondente impacto na sua sustentabilidade
e equilibrio financeiro.

Andlise do antncio publico e do contelido da
resolucdo aprovada pelo Conselho de Ministros
de 2 de outubro de 2017, que autorizou a
celebragdo, pelo Estado Portugués, enquanto
garante Ultimo da estabilidade financeira, de um
acordo-quadro com o Fundo de Resolugdo, com
vista a disponibilizagdo de meios financeiros ao
Fundo de Resolugdo, se e quando se afigurar
necessario, para a satisfagdo de obrigacdes
contratuais que venham eventualmente a
decorrer da operagdo de venda da participacdo
de 75% do capital social do Novo Banco.
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Descrigao dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢do material mais significativos
identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 36)

Conforme divulgado no relatorio e contas do
Fundo de Resolugdo do exercicio de 2016, apds as
ultimas negociages ocorridas os empréstimos que
o Fundo de Resolugdo obteve para financiamento
das medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao
Banif (nomeadamente o empréstimo concedido
pelo Estado e o empréstimo do sindicato bancario,
cujos montantes em 31 de dezembro de 2016
ascendiam a 4.253.000 m.euros e 700.000
m.euros, respetivamente) tém prazo de
vencimento em 31 de dezembro de 2046 e
estabelecem a possibilidade de ajustamento desse
prazo. O objetivo é garantir ao Fundo de
Resolugdo capacidade para cumprir integralmente
as suas obrigagdes com base em receitas
regulares e sem necessidade de recurso a
contribuices especiais ou qualquer outro tipo de
contribuigdes extraordinarias por parte do setor
bancario. Foi também consagrado o tratamento
pari passu das obrigag8es do Fundo de Resolucéo
emergentes do contrato de mutuo celebrado com
o sindicato bancario e dos contratos de
empréstimo celebrados com o Estado.

Em 31 de margo de 2017 o Banco de Portugal
comunicou ter selecionado a Lone Star para
concretizar a operagao de venda de 75% do
capital social do Novo Banco, cuja concluséo foi
comunicada pelo Fundo de Resolugdo em 18 de
outubro de 2017.

Em 2 de outubro de 2017 foi celebrado um
acordo-quadro entre o Estado Portugués e o
Fundo de Resolugdo com um limite anual de
850.000 m.euros, tendo em vista a
disponibilizagdo de meios financeiros ao Fundo de
Resolugdo, se e quando se afigurar necessario,
para a satisfagdo das obrigagOes contratuais no
ambito da venda da participacdo de 75% do
capital social do Novo Banco acima mencionada.

Este acordo-quadro refere igualmente que visa
assegurar a estabilidade do esforgo contributivo
que recai sobre o setor bancario, ou seja, sem
necessidade de serem cobradas aos participantes
do Fundo de Resolugdo contribuigbes especiais ou
qualquer outro tipo de contribuicdo extraordinaria.

¢ Analise do acordo-quadro estabelecido entre o
Estado Portugués e o Fundo de Resolucdo.

e Andlise do comunicado publico do Fundo de
Resolugéo, datado de 18 de outubro de 2017,
referente a conclusdo da venda do Novo Banco a
Lone Star.

* Analise da comunicag&o publica do Fundo de
Resolugéo, de 28 de marco de 2018, referente
ao pagamento a efetuar pelo Fundo de
Resolugdo ao Novo Banco no ambito da ativacdo
do mecanismo de capitalizagdo contingente
previsto nos contratos celebrados no ambito da
venda do Novo Banco.

¢ Leitura do dltimo Relatério e Contas disponivel
do Fundo de Resolugdo, que se refere ao
exercicio de 2016.

e Revisdo do enquadramento contabilistico das
contribuigdes para o Fundo de Resolugdo.

¢ Revisdo das divulgagtes constantes nas
demonstragdes financeiras relativamente a esta
matéria, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descricdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢cdo material mais significativos
identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 36)

Conforme acima referido, em 18 de outubro de
2017 foi concretizada a operagdo de venda de
75% do capital social do Novo Banco a Lone Star,
tendo o Fundo de Resolugdo mantido uma
participacdo de 25%. As condigbes acordadas
nesta operagdo incluem nomeadamente a
existéncia de um mecanismo de capitalizagdo
contingente, nos termos do qual o Fundo de
Resolugdo se compromete a realizar injegbes de
capital no Novo Banco até ao montante total
maximo de 3.890.000 m.euros no caso de se
materializarem certas condigées cumulativas.

Em margo de 2018, o referido mecanismo de
capitalizagdo contingente foi acionado pela
primeira vez pelo Novo Banco em 792.000
m.euros. O pagamento desse montante pelo
Fundo de Resolugdo serd realizado apds a
certificagdo legal das contas do Novo Banco e apés
um procedimento de verificagdo, a realizar por
entidade independente. Em consequéncia da
ativacdo do mecanismo de capitalizagdo
contingente, o Fundo de Resolucdo ira contrair um
empréstimo que estima n&o ultrapasse 450.000
m.euros, no dmbito do acordo-quadro celebrado
entre o Estado Portugués e o Fundo de Resolugdo
acima referido.

Para reembolsar os empréstimos contraidos e para
fazer face a outras responsabilidades ja assumidas
ou que ainda possa vir a assumir, o Fundo de
Resolugdo dispde essencialmente das receitas
provenientes das contribuicfes periddicas das
instituigdes participantes (incluindo do Banco) e
da contribuicdo sobre o setor bancario. Esté ainda
prevista a possibilidade do membro do Governo
responsavel pela area das financas determinar,
por portaria, que as instituigdes participantes
efetuem contribuicdes especiais nas situacdes
previstas na legislagdo aplicavel, nomeadamente
na eventualidade do Fundo de Resolucdo ndo
dispor de recursos préprios para o cumprimento
das suas obrigacdes.

O custo com as contribuigdes periddicas e com a
contribuicdo sobre o setor bancario é registado
pelo Banco numa base anual, conforme previsto
na IFRIC 21 - “Taxas".

As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro
de 2017 refletem a expetativa do érgdo de gestdo
de que ndo serdo exigidas ao Banco contribuicdes
especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes
extraordinarias para financiar as medidas de
resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif ou qualquer
outra responsabilidade ou passivo contingente do
Fundo de Resolugdo no contexto das referidas
medidas.
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Descricdo dos riscos de distorcdo material Sintese da resposta dada aos riscos de
mais significativos identificados distorgdo material mais significativos
identificados

Fundo de Resolugédo (Nota 36)

Tendo em consideragdo as responsabilidades do
Fundo de Resolugdo e os seus efeitos na esfera do
Banco, e os julgamentos do 6rgédo de gestdo
conforme acima descrito, esta foi considerada
uma matéria relevante de auditoria.

Responsabilidades do 6rgéo de gestédo e do 6rgéo de fiscalizacio pelas demonstracbes financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

-  preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordocom as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Uni&o Europeia (IFRS);

-  elaboragdo do relatério de gest@o nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

~  criagdo e manutengd@o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de
demonstracgdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ouerro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgdo de fiscalizac&io é responsével pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da
informagé&o financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando
exista. As distor¢Bes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

~ identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo se detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo se detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou desrespeito do controlo interno;

-  obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacbes feitas pelo érgdo de gestdo;
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- concluimos sobre se o uso pelo 6rgdo de gest&o do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionadacom
acontecimentos ou condi¢Bes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade do Banco
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengd@o no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstrages financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusBes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contelido global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- comunicamos aos encarregados da governacgdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizac8o, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria,
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

-  das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo pablica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordéncia da informacdo constante do relatério de
gestdo com as demonstraces financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informac&o financeira nele constante é concordante com
as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento do Banco, ndo identificAmos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

-  Fomos nomeados Revisores Oficiais de Contas do Banco ActivoBank, S.A. pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 28 de abril de 2016, com efeitos a partir de 2 de maio de
2016, para um mandato compreendido entre 2016 e 2018,

- 0 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢cdo material das demonstracdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificdmos qualquer distor¢do material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude.
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- Confirmamos que a opini&o de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo do Banco nesta mesma data.

-  Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Banco durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 19 de abril de 2018

ulo Vg
Deloitte & Associadosf SROC S.A.
Representada por Paulo Alexandre de Sa Fernandes, ROC




BANCO ActivoBank, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2017

Exmo. Senhor Acionista do
Banco ActivoBank, S.A.

Em conformidade com o estipulado na alinea g) do nimero 1 do artigo 4202 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de membros do Conselho Fiscal do
ActivoBank, S.A., apresentar o Relatorio da nossa agdo fiscalizadora, bem como o Parecer
sobre o relatorio de gestdo, contas e proposta de aplica¢do dos resultados apresentados
pelo Conselho de Administragdo do Banco ActivoBank, S.A., relativamente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

Através dos contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e informagdes recolhidas junto dos servigos competentes, informamo-nos
acerca da atividade do Banco e da gestdo do negdcio desenvolvida e procedemos a
verificagdo da informagdo financeira produzida ao longo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, efetuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observancia da lei e dos Estatutos do Banco, procedemos a verificagdo da
regularidade dos registos contabilisticos e da respetiva documentacdo de suporte,
verificdmos se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pelo Banco
conduzem a uma correta avalia¢do do patriménio e dos resultados e levdmos a cabo
outros procedimentos julgados necessarios nas circunstincias.

No dmbito das nossas fungdes, apreciamos o relatério de gestdo e as demonstra¢des
financeiras relativas ao exercicio de 2017, apresentadas pelo Conselho de Administragio
do Banco, que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2017, a Demonstrag¢do dos
Resultados, a Demonstragdo do rendimento integral, a Demonstracdo das alteragées dos
capitais préprios e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o
correspondente anexo as Demonstracdes Financeiras.

Foi-nos apresentado pela Deloitte & Associados, SROC S.A. o Relatério Adicional ao Orgdo
de Fiscaliza¢do, o qual da cumprimento ao disposto no artigo 24.2 do Regime de
Supervisao de Auditoria.

Acompanhamos a revisdo legal das contas e tomamos conhecimento da Certificacdo Legal
das Contas emitida pela Deloitte & Associados, SROC, S.A., que aqui damos por
integralmente reproduzida, que ndo inclui reservas ou enfases, com cujos termos

concordamos. MZ



Do Conselho de Administragdo e seus representantes obtivemos as informacdes e os
esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

* As Demonstrag¢Ges Financeiras permitem uma adequada compreens3o da situacdo e dos
resultados do Banco;

* As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados; e
* O Relatério de Gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situagao do Banco, em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual
do Banco aprove:

a) O Relatdrio de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017;

b) A proposta de aplicagdo de resultados formulada pelo Conselho de Administragdo no
seu Relatorio de Gestdo.

Finalmente, salientamos e agradecemos a colaborac3o recebida do Conselho de
Administragdo do Banco e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar
no desempenho das nossas funcdes.

Lisboa, 19 de abril de 2018

O Conselho Fiscal

Wocha
(Presidente)
_——

Carlos Alexandre de Paddua Corte-Real Pereira
(Vogal)

=== :

Céndido de Jesus Bernardino
(Vogal)
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---------- Mais foi confirmado que enquanto nio obtiver a indispenSév aprovacao para o
exercicio das respetivas fungées como Administradora executiva e Viceg:esidente doCA, a
Dra. Dulce Mota desempenhar fungbes de Diretora-Geral do ActivoBank, com reporte
direto ao Presidente do CA, conforme hoje deliberado por aquele Conselho.
---------- Esgotada a ordem de trabalhos a senhora Presidente da Mesa deu por encerrada a
sessdo, dela tendo sido elaborada a presente ata, que, apés ter sido lida e aprovada, vai ser
por si assinada.

MMA HMuic MM&&*

Ata N.° 61
---------- Aos 29 de margo de 2018, ouvidos o Conselho de Administragéo e o Conselho
Fiscal do Banco ActivoBank, S.A., com sede social na Rua Augusta, 84, em Lisboa,
matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero tnico de
matricula e de identificacdo fiscal 500.734.305 e o capital social de 17.500.000 euros, a
senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral, em representagio do acionista Banco
Comercial Portugués, S.A., encontrando-se para o efeito devidamente mandatada, deliberou
por escrito e nos termos do artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comerciais, por ndo
estarem reunidas as condigGes necessdrias para deliberar sobre a Ordem de Trabalhos a
Seguir transcrita, adiar, para o dia 24 de abril do corrente ano, a tomada de deliberagdo sobre
0s pontos que integram a mesma:
---------- 1.° Deliberar sobre o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2017; -----------
---------- 2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;
---------- 3.° Proceder & apreciagdo geral da administrago e fiscalizagio da sociedade; --------
---------- 4.° Deliberar sobre a declaracgo relativa a politica de remuneragio dos membros dos
orgdos de administracdo e de fiscalizagdo.
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagdo no livro de atas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no j4 citado artigo 54.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

APC ﬂ& Glunnn C&J—»(

Ata N.° 62
---------- Aos 24 de abril de 2018, conforme aprovado em 29.03.2018, a senhora Dra. Ana
Isabel dos Santos de Pina Cabral, em representacdo da sociedade Banco Comercial
Portugués, S.A., acionista tinico do Banco ActivoBank, S.A., com sede social na Rua
Augusta, 84, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com
0 nimero tnico de matricula e de identificagfo fiscal 500.734.305 e o capital social de
17.500.000 euros, encontrando-se para o efeito devidamente mandatada, deliberou por
escrito e nos termos do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais:
---------- 1.° Aprovar o Relatério de Gestdo e as contas do exercicio de 2017
---------- 2.° Aprovar a proposta do Conselho de Administragéo de aplicagio de resultados,
com o seguinte teor:




---------- “Tendo em consideragdo os resultados apurados no exercicio de 2017, por um lado,
e o nivel de ricios de capital, por outro, propde-se que o resultado liquido do exercicio no
montante de 2.734.896,94€ tenha a seguinte aplicagéo:
---------- - Reserva legal: 273.489,69€
---------- - Resultados transitados: 2.461.407,25€.”
---------- 3.° Aprovar um voto de confianga e de louvor a atividade desenvolvida pelos 6rgdos

da administragiio e de fiscalizagdo da sociedade e por cada um dos seus membros -------------
---------- 4.° Aprovar a declaragdo relativa a politica de remuneragio dos membros dos
érgdos de administragdo e de fiscalizagio que era do seguinte teor:
“pOLITICA DE REMUNERACAO PARA O CONSELHO DE ADMINISTRACAO E
ORGAO DE FISCALIZACAO
---------- Considerando o disposto na Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a Comisséo de
Remuneragdes do Banco ActivoBank, S.A. (“ActivoBank™), emite a seguinte declaraggo
sobre a politica de remuneragio do Conselho de Administragéo, do Conselho Fiscal e do
Revisor Oficial de Contas:
A) REMUNERAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
---------- A politica de remuneracio do Orgio de Administragio da sociedade Banco
ActivoBank, S.A. quanto aos administradores que s@o colaboradores do Grupo BCP
reproduz, com as necessérias adaptagdes, a politica de remuneragio de Colaboradores em
cada momento em vigor no Banco Comercial Portugués, S.A.
---------- De acordo com a referida politica, a remuneracdo e outros beneficios dos

Colaboradores, sdo fixados, em razio da respetiva experiéncia, senioridade e categoria
profissional, independentemente das fun¢Ges que, em cada momento, sejam chamados a
desempenhar.

---------- Os administradores, executivos ou ndo executivos, que nio sejam colaboradores de
empresas do Grupo BCP serdo remunerados nos termos que vierem a ser aprovados pela
Comissdo de Remuneragdes do ActivoBank ou estabelecidos no respetivo Contrato de
Prestaciio de Gestdo, aprovado pela referida Comisséo.
B) REMUNERACAO DO CONSELHO FISCAL E DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
---------- Em relagdo aos membros do Conselho Fiscal auferirdo uma remuneracdo fixa, paga
3 vezes por ano, cujo montante serd definido em fungéo do que for deliberado por esta
Comissdo com respeito pela politica de remuneragdes do Grupo nesta matéria. ---------------=-
---------- Pela natureza dos servigos prestados, a remuneragéo deverd ser totalmente fixa e em
dinheiro, ndo contendo qualquer componente varidvel e no dependendo do desempenho da
Sociedade ou do Grupo Financeiro em que esta se insere.
---------- Quanto A sociedade que exercer as fungdes de Revisor Oficial de Contas, a respetiva
remuneracio deverd ser enquadrada no processo de negociagdo global para o Grupo BCP
promovido pelo préprio Banco Comercial Portugués, S.A.”
---------- Mais decidiu transcrever de imediato as presentes deliberagdes no livro de atas
da Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no j4 citado artigo 54.°
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do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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